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1. Uvod

Nominalni konvergence:

1) konvergence cen (uzké pojeti, cenova konvergence, napt. viz Lopez-
Salido, Quirds, 2006);

2) konvergenci vSech nominalnich veliCin, tj. cen, mezd, penzi atd. (Siroka
definice, napf. viz Vintrova, 2002);

3) Maastrichtskymi konvergen¢nimi kritéria (deficit rozpoctu, verejné
zadluZeni, mira inflace, dlouhodobé¢ urokové sazby a kurzova stabilita),

 napt. Schadler et al. (2005); Dobrinsky (2003, 2006); Vavra (1999).
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1. Uvod

ICP — svétovy srovnavaci program (od roku 1967)
ECP — evropsky srovnavaci program (od roku 1980)

PPP (PPS) — uméla ménova jednotka (Vzdy je vyjadiovana v relaci k urcité
Jin¢ jednotce, nejastéji k dolaru napf. v ramci OECD), ktera odstranuje
rozdily v kupni sile, tj. odliSné€ cenové urovné mezi zemémi. Tyto parity
slouzi k ptevodu narodnich cenovych relaci a bézného sménneho kurzu do
mezindrodné srovnatelné hodnoty. EUROSTAT pouziva umélou jednotku,
kterou oznaCuje PPS (Purchasing Power Standard).

CPL - Je cenovy ukazatel, ktery udava, jake urovné cen dosahuje dana
zemd VUi cenové trovni referenéniho celku (pro jednotliveé polozky —
zboZi nebo sluzby nebo pro agregat napt. HDP). V ptipadé evropskych
zeml EUROSTAT pouziva index cenové urovné (PLI).

ERDI — je podilem mezi trznim mé€novym kurzem a paritnim kurzem.
V piipad€ rovnosti trzniho kurzu a kurzu dan¢ho paritou kupni sily je

hodnota ERDI rovna Jedne (resp. 100). V ptipadé podhodnoceni dane
1 meny je index ERDI vySsi nezZ jedna (resp. 100) a naopak.
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1. Uvod

1. Postup zjiStovani (dilCi parity)

2. Srovnatelnost idaju (baze ESA 1995)

3. problémy (metodologické zmény v Case)

4. Interpretace ziskanych udaju (viz Schreyer,

Koechlin, 2002)
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1. Uvod

Dvoji pohled na spotiebu v systému narodnich uctiu (ESA 1995)
1. vydaje na koneCnou spotiebu (kdo plati)
2. skutecna konecna spotieba (kdo spotrebovava)

KONECNA
SPOTREBA

e Pramen Spévadcek, V. a kol. (2006): Makroekonomicka analyza. VSEM.
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2. Celkovy pohled
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2. Celkovy pohled — zakladni informace o Setieni ECP za rok 2002 5

(EU-15=100) ool
Objem na obyvatele (per capita) Cenova uroven
HDP Skuteéilé ind. | Vydaje ‘(liomécv. HDP Skuteéilé ind. | Vydaje :iomécv.
spotreba na konec. spotr. spotreba na konec. spotr.
CR 62 59 54 52 47 53
HU 56 57 46 49 44 51
PL 44 48 43 49 46 53
SI 73 69 61 66 64 67
SK 49 52 45 39 35 40
EE 42 42 37 55 51 60
LV 36 38 34 49 47 55
LT | 39 | 43 38 46 44 53
EU-8D | 497 50 46 53 50 56
EU-100 | 570907 .55 61 54 54 )
EMU | 98 | 96 97 98 97 98
EU25. |91 | 9 92 97 96 97
OECD«{m95" | 94 103 108 110 109
Pozn.: |)neyazenysprimer novych clenskych zemi EU bez Malty a Kypru, varia¢ni koeficient dil¢ich ukazateli 9

0,1-0,2. 2) NevaZeny prumér zemi; hodnota varia¢niho koeficientu pro dil¢i ukazatele 0,2—0,3. Pramen: OECD
(2005) < 37 ¢ 40 < 137—-13R ¢ 141—-14? vla<tni vunocet
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2. Celkovy pohled — vztah cenove (CPL pro HDP) a ekonomicke
urovné (HDP v PPS per capita), rok 2006
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HDP p. c. v PPS (EU-15 = 100)

Poznamka: Lucembursko (HDP p.c. v PPS =238; CPL pro HDP = 109) vypusténo. Nalezeny vztah: CPL = 9,578 (5,297) + 0877-HDP
(0,061); standardni chyby v.zévorkach, F-test = 201,3, DW = 1,89, adj. R> = 0,893. Pramen: EUROSTAT (2007a), vlastni vypocet.
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2. Celkovy pohled — zména ekonomicke urovné (levy graf) a zména
cenove urovné (pravy graf), staty EU-8, 1995 a 2006, EU-15 =100
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CPI pro HDP (EU-15 = 100), rok 2006

HDP p.c.v PPS (EU-15

30 40 50 60 70 30 40 50 60 70
HDP p.c. vPPS (EU-15 = 100), rok 1995 CPL pro HDP (EU-15 = 100), rok 1995

Praifien: EUROSTAT (2007), vlastni vipodet.
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2. Celkovy pohled — nominalni (CPL pro HDP) a realna konvergence
v Case (HDP v PPS per capita), obdobi 1995-2006
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Pramen: EUROSTAT, 2007, vlastni vypocet.



-

Pozn: hodnbta-sfgandéifdni chyby v zavorce. Normalita ovéfena Jacque-Bera testem. * parametr vyznamny na 1%, **
5%,***1 0% hlading spelehlivosti. Udaje o CPL za rok 2005 jsou piedb&znych vysledky EUROSTATu. Pramen:
OECD (2002):0ECD (2005); EUROSTAT (2006a); EUROSTAT (2006b), EUROSTAT (2007a), vlastni vypocet.
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2. Celkovy pohled — vztah cenovée (CPL) a ekonomicke

urovné (HDP)
Rovnice EU-14 + E(I?IO + EU-2 EU-14(1)EU-10
Zavisla proménna Cenova uroven (EU-15 = 100) Cenova uroven (EU-15 = 100)
Konstanta 13,765%** 16,588* | 16,191%* 13,61%** 15,911*%* 13,55%**
(5,192) (4,737) (5,463) (6,317) (5,86) (6,705)
Redlné HDP 0,854* 0,844* 0,834* 0,856 0,851 0,861*
(0,064) (0,057) (0,064) (0,0746) (0,069) (0,076)
R? 88,3 89,9 87,5 85,7 87,5 85,3
/F-st_g_‘_cisﬁtika . 180,32 215,63 167,86 131,45 154,062 127,50
D-W g E 1,85 1,90 1,89 1,92 1,89 1,91
O&chyika CPL pro"éli -20,38 -15,97 -17,29 -20,33 -15,73 -16,52
| Pocefpozorovani 26 24
ﬁok / P e 1999 2002 2005 1999 2002 2005

13
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3. Strukturalni aspekty



|
3. Strukturalni aspekty — mezinarodni srovnani (srovnatelné cenove @ &lﬁ*ﬁ
relace, EU-5, rok 2002 (SRN = 100)

CzZ HU PL SK SI
Vydaje domacnosti na konecnou spotiebu 51 53 55 41 70
Potraviny a nealkoholické napoje 57 64 56 53 86
Maso 43 51 37 39 71
Oleje a tuky 86 86 93 78 132
Alkoholické napoje, tabak a narkotika 67 66 86 60 73
Alkoholické napoje 85 89 139 71 92
Bydleni, energie, paliva RX) 30 R} | 22 56
Ndjemné za bydleni 25 PA] 22 18 52
Udriba, sluzby domdcnostem 37 30 36 18 48
Bytové Vybév_éﬁ‘i;\zafizeni domacnosti a idrzba | 69 64 68 61 69
Dom&éf&pati‘eb“iég a opravy 103 98 103 79 89
| Zdravotnictvi 36 | 34 43 | 31 56
.| Doprava. 64 | 75 67 55 76
-.\,,Zai’l'z"el__z_t' pro osobni dopravu 99 97 90 85 95
Pty a telekomiunikace 97 | 98 | 140 | 107 | 70 .
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3. Strukturalni aspekty — mezinarodni srovnani (srovnatelné
cenove relace, EU-5, rok 2002 (SRN = 100)

CZ | HU | PL SK SI

Rekreace, kultura a sport 59 65 73 48 86
Rekreacni zarizeni a opravy 89 98 106 84 97
Noviny, knihy a papirenské potieby 42 47 55 37 105
Vzdélani 19 20 26 15 46
Stravovaci a ubytovaci sluzby 54 60 76 37 74
Hruba tvorba fixniho kapitalu 64 67 64 63 68
| Zarizeni _'----‘-3“\\ 91 83 92 85 87
Stavby . 44 55 43 45 52

7’ spo;fe-ba viady 31 | 30 | 29 | 22 55
Individuiilni -~ 271 26 | 26| 19| 32

- Kolektivni© 36 | 36 | 32| 25| 60
| HDP celkems” 48 | 49 | 49 | 40 | 67




3. Strukturalni aspekty — mezinarodni srovnani (srovnate@ &mnmﬁ
cenove relace, vybrane staty EU-15, rok 2002 (SRN = 100)

PT GR  ON IR
Vydaje domacnosti na kone¢nou spotirebu 71 76 79 117
Potraviny a nealkoholické napoje 82 81 80 110
Maso 70 62 67 99
Oleje a tuky 65 69 84 124
Alkoholické napoje, tabak a narkotika 73 78 63 156
Alkoholické napoje 97 96 65 166
Bydleni, energie, paliva 39 68 73 135
Ndjemné za bydleni 29 72 78 146
Udrzba, sluzby domdcnostem 47 45 53 129
Bytove vybavenl, zatizeni domacnosti a idrzba 73 81 93 99
Domici spotreblce a opravy 84 84 91 95
‘Zdrayotnictvi 71 58 76 | 102
“|-Doprava. 89 70 82 107
| Zar;éénl pro osobm ‘dopravu 113 89 90 122
Postyna telekofmunikace 106 94 | 95 17




a...-w"'é EENTRUM EKONOMICKECH S THDNI

3. Strukturalni aspekty — mezinarodni srovnani (srovnatelné
cenove relace, vybrane staty EU-15, rok 2002 (SRN = 100)

PT | GR | ES IR

Rekreace, kultura a sport 81 84 86 | 103
Rekreacni zarizeni a opravy 93 92 95 | 106
Noviny, knihy a papirenské potieby 84 93 82 | 110
Vzdélani 83 54 58 | 120
Stravovaci a ubytovaci sluzby 75 84 82 | 124

Hruba tvorba fixniho kapitalu 72 79 88 | 103

| Zafizeni 103 | 100 88 | 109
| stavby. s6 | 66| 87| 101
Spotieha vady 71| 60 | 73 | 104

) = In dg}}tfualm 74 54 72 | 104
____{Kolektivni 66 | 66 | 75 | 104
| HDP celkem 71| 73| 80 | 107

i



3. Strukturalni aspekty — vyvoj srovnatelnych ceno
urovni ¢ase v Ceské republice (Némecko = 100)

CES

EENTAUM ERONOMIERYCH STUDN

1993 | 1996 | 1999 | 2002 | 2005% | Zménav p.b.?
Vydaje domacnosti na kone¢nou spotiebu 25,8 34,7 41,9 50,9 56,0 9,0
Z toho: | Potraviny a nealkoholické napoje 36,6 46,8 50,1 57,0 63,1 6,9
Alkoholické napoje, tabak a narkotika D 46,2 63,0 53,6 66,5 64,8 12,9
Odévy a obuv 36,0 | 483 | 63,1 | 73,6 97,2 10,5
Bydleni, energie, paliva 114 18,8 23,4 33,0 37,8 9,6
Bytové vybaveni, zariz. domac.; udrzba 38,5 58,5 64,1 68,8 79,0 4,7
Zdravotnictvi 18,5 14,0 | 26,1 | 35,8 39,2 9,7
Doprava V) 42,0 | 624 | 58,9 | 63,8 68,8 4,9
Posty a telekomunikace 314 26,4 61,2 96,7 98,6 35,5
Rekreace, kultura a sport V RYA|) 41,6 49,4 59,0 51,2 9,6
| ""Vzdelam _ N\ 130 | 109 | 13,8 | 190 | 279 )
| Stravovaci a ubytovaci sluzby 269 | 31,1 | 470 | 542 | 51,0 7,2
| Osta/tnl zboZzi a sluzby 27,0 36,2 46,3 51.4 48,4 5.1
HDP célkem 4 25,6 | 31,7 | 38,5 | 483 53,5 9,8

Pozn Nemecko =100. Udaje pro roky 1993, 1996 a 2005 nejsou z ditvodu metodickych zmén plne srovnatelné.
1) udaje pro’roky 19937a 1996 jsou pievzaty odhady ze studie Cihak, Holub (2003). 2) Udaje roku 2005
publikované na_ stratikich EUROSTATU j jsou predbézné. 3) Mezi Setfenimi za roky 2002 a 1999. Pramen: Cihdk, 9
Holub (2003), s. 22; OECD (2000), s. 118—121; OECD (2002), s. 119; OECD (2005); s. 122, EUROSTAT (2007),

vlastni vypocet.



3. Strukturalni aspekty — vyvoj trovni srovnatelnych cen spotie s
doméacnosti v CR, roky 1996, 1999, 2002 a odhad pro rok 2005

EENTR LN ICKECH 5 TUDII
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Pozn.: tdaje za ok 1996 nejsou pIn€ srovnatelné s ostatnimi Iéty. PoloZky v intervalech: rok 1996: 1. — hrubé najemné, paliva a energie,
zdravotni¢tvi, vzdélanizdlz—restaurace a hotely, telekomunikace, II1. — rekreace a kultura, ostatni, IV. — potraviny, nealkoholické népoje,
odevy a obuv, Ve alkoholické népoje, tabak, narkotika, vybaveni, zatizeni a idrzba, doprava, VI. — 0, VIIL — 0; rok 1999: I. — hrubé
najemné, paliva a energie, )/zdelam II. — zdravotnictvi, III. — 0, IV. — potraviny, nealkoholické napoje, alkoholické népoje, tabak,
narkotika, rekreace a Kultura, restaurace a hotely, ostatni, V. — od€vy a obuv, vybaveni, zafizeni a 0drzba, doprava, telekomunikace, VI. —
0; VIL — 0; rok 2002: L- Vzdelam II. - hrubé ngjemné, paliva a energie, III. — zdravotnictvi, IV. — restaurace a hotely, ostatni, V. —
potraviny, nealkoholick€ napoje, doprava, rekreace a kultura, VI. — alkoholické napoje, tabak, narkotika, od€vy a obuv, vybaveni, zafizeni
a udrzba) Vilz=telekomunikace; rok 2005: I. — 0, II. — vzd&lani, I1I. — hrubé najemné, paliva a energie, zdravotnictvi, IV. — rekreace a
kultura, restaurace a hotely, ostatni, V. — potraviny a nealkoholické napoje, alkoholické napoje, tabak, narkotika, VI. — doprava, VII. —
od&vy a obuv, V§baveni, zatizeni a udrzba, telekomunikace. Pramen: OECD (1999), OECD (2002); OECD (2004); EUROSTAT (2007a);
EUROSTAT (2007b), vlastni vypocet.
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4. Cenova konvergence — vybran¢ problémy a
- implikace pro CR
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4. Vybrané problémy cenové konvergence

Hlavni duvody relativn€ nizké cenove urovné v tranzitivnich
ekonomikach (viz Cihak, Holub, 2001, 2003; Dobrinsky,
2006; Egert, 2003, 2006; Skorepa 2001)

— devalvace mény na pocatku transformacniho procesu;
—  cenove relace a jejich zkresleni pochézejici z minulého rezimu;
—  vliv nepfimych dani;
—  rychlost a naklady arbitraze;
—  podil neobchodovatelnych statku;
= _konkurence na trzich;
— _stafisticky klam.

22
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4. Vybrané problémy — diivody relativné nizké cenové trovné
ekonomiky CR

Statisticky klam:

pro piipad komodit, které ve srovnavané zemi nejsou k
dispozici — nutnost expertniho posouzeni a Gpravy dostupnych
komodit;

Obchodovatelné a neobchodovatelné komodity:

vymezeni téchto komodit, problém jejich ocenovani, vaha v
~narodni ekonomice (problém empirickych odhadii);

Konkurence na trzich:

+elekomunikace, potraviny a napoje, zatfizeni pro domacnost;
y
p 4

.. Naklady-arbitraze
4 ,/
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4. Vybrané problémy — prub¢éh cenoveé konvergence

Cenova konvergence:
a) zmeéna (apreciace) nominalniho ménového kurzu (kurzovy kanal)
b) vyssi tempo rustu cenove hladiny (cenovy kanal)
C) kombinace obou (ad a) a ad b))

Ptizptsobeni relativni cenové hladiny (CPL) v ekonomice mizeme vyjadiit pomoci
jednoduchého vztahu (viz Lewis, 2007):

CPL, =y, +x,,

kde ly#8 piedstavuje pohyb ménoveého kurzu a g8 miru inflace.

~ Vyznam kanali zavisi na rezimu ménového kurzu v dané zemi.
1) Fixni kurz (vesker¢ pfizpusobovani se odehrava prostfednictvim infla¢niho kanalu,
\4 pfipédé/yolpé pohybliveho kurzu mohou byt zmény CPL diky vlivu obou kanali
v riuznéproporci).
- 2)Je-li stanoven inflacni cil (jak je tomu v CR), je stanoven rozsah pusobeni inflacniho
Kanalu pii cenové konvergenci.

24
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Cenovy kanal

Za cenovym kanalem jsou skryty zmény v ekonomické strukture (selektivni
inflace), poptavkove a nabidkove faktory, ale téz probihajici deregulace
administrativn€ ovliviiovanych cen, Gpravy dani (napf. jejich harmonizace v ramci

EU) apod.
CR (prioritni do roku 1999), Mad’arsku, Polsku (do roku 2001), Slovensku, Slovinsku,

Kurzovy kanal (zména trendu vs. doCasny vyvoj?):
—  dlvody apreciace kurzu;
=  bez vlivu na BU;
| = svlivem na BU.
Za kurzovyn?} kanalem mohou byt jak tranzitorni, tak fundamentalni faktory.
~Zatimco tranzitorni faktory vedou k dogasnym fluktuacim ménového kurzu,
vyzgamnej §1 jsou fundamentalni faktory, za kterymi je napt. vyvoj produkt1v1ty
prace (HDP na zamestnanou osobu) v dané ekonomice.

25



4. Vybrané problémy — prubéh cenové konvergenceQCEs

EENTRUM EEONOBICKFCH STUDIN

Vypocet rychlosti konvergence miize probihat pomoci odhadu (napft. viz Lewis, 2007)

N_
J.7Z'EMU dt

— 0
=A-e ,

je podil srovnatelnych cenovych hladin v dané zemi i (napt. CR a v eurozong),

A je konstanta, ostatni znaceni je shodné s predchozim piipadem.

[lustra¢ni piiklad =

—EU-8 —EMU --- trajektorie

26
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4. Vybrané problémy — cenovy a kurzovy kanal — HICP
diferencialy, staty EU-10

1997-1999 2000-2002 2003-2005 2006

EU-27 1,4 2.1 2,1 22
EU-12 1,3 22 2,1 2.2
Ceska republika 6,4 3.3 1,4 2,1
Estonsko* 7,0 4.4 2.8 4.4
Kypr 2.2 32 2,6 22
LotysSsko 4,8 2.4 5,3 6,6
Litva* 5.7 1,0 0,9 3.8

| Madatsko 14,2 8,1 5,0 4,0
[Maitag®™™ 3,3 2,7 2.4 2,6

| Polsko e 113 5.7 2.2 13
| stevinsko 7,4 8,3 4,0 2,5
| Stoveto o 7,7 7,6 6,2 43

Pozn.: * ménova rada. Pramen: EUROSTAT (2007), vlastni vypocet.
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4. Vybrané problémy cenové konvergence — pohyb
ménovych kurzu, staty EU-10

1997-1999 20002002 2003-2005 2006

Ceska republika 2,31 -5,79 -1,03 -4,84
Estonsko* 0,82 0,00 0,00 0,00
Kypr -0,74 -0,20 0,09 -0,18
Lotyssko -3,60 2,24 6,25 0,00
Litva* -5,58 -6,61 -0,06 0,00
Madj_;;rsko 9,32 -1,25 0,73 6,53
Malta 2,37 11,30 1,70 0,14
Y L 7,31 22,84 1,94 3,16
Slovinsko ol 4,23 5,14 1,97 0,01
N Slovensko | 4,42 -1,07 -3,30 -3,54

Pozn:: ppziti{;ni hogr;ofy predstavuji depreciaci. * ménova rada. Pramen: ECFIN (2006), s. 128-129, ECB
(2007), s. S68, vlastni vypocet.
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4. Vybraneé problémy cenové konvergence — existe@ CENTRUM XN MICKER SOOI
pouze cenoveho kanalu
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pramér HICP 1999-2006 (v %)
Pozn.; Rumunsko; préimér 23,0 %, rok 2006: 6,6 %. EU-25: 2,1%; 2,2%; EU-15: 2,0 %; 2,2 %;
EU-12: 2,1%%2,2%. V optimalnim rozmezi (HICP do 2 % ro¢né ) jen 6 zemi (AT, DE, DK, FI,
FR, SE), pi1 HICP do 3 % ro¢né 14 zemi.
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4. Vybrané problémy — priklad existence pouze cenového kandlu v EM

Ptizptisobovani cenovych turovni v prostiedi ménove unie ma vliv na vyvoj
REER (konkurenceschopnost).

~—

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
—Irsko  —— N&mecko Portugalsko ~ ——Recko ~ —— Spanélsko

Pozn.: rok 1999 = 100. Pramen: EUROSTAT (2007), Sustainable Development Indicators, Economic development.
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4. Vybrané problémy — priklad existence pouze cenového

kanalu v CR

Simulace pro ekonomiku CR

Teoretické uvahy pro ekonomiku CR — v dobé vstupu do eurozény sniZeni
mezery ekonomicke a cenové urovné — cilem je stav 75 % priuméru zemi EU-25.
Ekonomicka aroven (HDP p.c. v PPS) o cca 10 p.b. vySsi neZ cenova uroven
(CPL), tj. diference proti ekonomickeé urovni zachovana, ale vyrazné snizena).
Existuje pouze cenovy kanal — odhad dodate¢ného impulsu na primérnou miru

inflace.

‘Datum vstupu 2010 2012 2014 2016
T . impuls k primérné mite inflace v p.b.
nflace wBU — 2 % (HICP) 7,6 5,0 3,7 3,0
Inflace v EU =3 % (HICP) 8,7 6,0 4,8 4,0

-
e A =

Pozn.: prb_blér_riém Jenejasny vyvoj regulovanych cen v nasledujicich letech, které stdle maji relativné vysokou véahu.
Pramen: Zd’arek (2007).dn: Kadetabkova, A. et al.(eds.): Riist, stabilita a konkurenceschopnost II.
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5. Zavery

. cenova konvergence je doprovodnym jevem realné
konvergence;

. hlavni determinanty cenové konvergence — vyvoj realného
duchodu, realnych piiyjmu a produktivity prace vCR a v
zahranici;

. vyrazna cenova konvergence v Ceskeé republice mezi lety
1999 a 2002, jak vuci pruméru EU-135, tak sousedicimu
Némecku, predikce pro rok 2005 ukazuje zpomaleni procesu;

. rozdilny vliv pisobeni cenového i kurzového kanalu v CR (do
- roku 2000), a po roce 2000 (protismerné pohyby);

¢ dlferencovany vyvoj (obchodovatelné a neobchodovatelne
~ statky.a sluzby);

e _Vexistence rozdila v pfipadé neobchodovatelnych statki —
< dlouhodoba zalezitost (nelze predikovat);

4
/,
v
;
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5. Zavery ...

Nejasny vliv Harrodova-Balassova-Samuelsonova efektu na
cenovy vyvoj;

oteviena otazka v pripad¢ inflacnich tlakt po vstupu do
menove unie;

nejasny dalsi vyvoj v pripadée regulovanych cen;

uvazovana zména cile CNB v obdobi pfed vstupem do
eurozony (napt. 2 % = 1 p.b.) — logicky krok, ale potencialné
problematicky z hlediska dalsiho mozného nartistu vyznamu

~ kurzoveho kanalu pro cenovou konvergenci (potencialni
_kenflikt kurzoveho a infla¢niho konvergencniho kritéria),

cenove tlaky pro jednotlive statky a sluzby podle vySe inflace

“a hodnoty elasticity dané komodity (vliv na cenotvorbu a
_mzdova vyjednavani v produkujicich podnicich);

viv konkurence v ramci spoleéného trhu EU.
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