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Strukturalni analyza ¢eske ekonomiky

Prispévek se pokousi vyuzit standardnich i doposud
nepfilis vyuzivanych pfistupu ke zkoumani odvétvovych
struktur na pfikladu ¢eské ekonomiky. Ke standardnim
metodam Ize zafadit srovnani pfispévk( jednotlivych
sektor( k rustu celkové hrubé pfidané hodnoty a rozklad
pFirdstk( produktivity prace na jednotlivé vlivy. Kompa-
race v ramci Ceské republiky je provadéna za obdobi
1995-2003, pro néz je k dispozici ¢asova fada srovna-
telnych Gdajd z narodnich G¢th. Tato ¢asova fada byla
rozdélena na dvé pfiblizné stejné poloviny, kde délitkem
je rok 1999. Tato obdobi se lisi pfedevSim fazi hospo-
darského cyklu. Zatimco 1995-1999 je charakterizova-
no sestupnou fazi hospodarského cyklu, po roce 2000
naopak doslo k vyraznému oziveni.

Vedle standardniho ¢lenéni odvétvi a sektord se pfi-
spévek zabyva i srovnavanim jednotlivych ukazateld
mezi skupinami odvétvi na razné drovni technologické
a znalostni naro¢nosti. Znalostné narocné aktivity jsou
totiz charakteristické fadou pfiznivych efektd na eko-
nomiku, jakymi jsou vznik kvalifikovanych pracovnich
mist, vysoké mzdy, rychly narust produktivity a Sifeni
pozitivnich externalit souvisejicich s aktivitami vyzku-
mu a vyvoje.

K méné standardnim pfistuplm patfi input-output ana-
lyza, tj. vyuziti ukazateld odvozenych z input-output
tabulek. K analyze byly vyuzity matice koeficientl kom-
plexni spotfeby, které slouzi k méfeni intenzity meziod-
vétvovych vztahl a k vypoc¢tu multiplikatord produkce.
Srovnani téchto ukazateltl bylo provedeno za Ceskou
republiku mezi roky 1995 a 2002 a dale mezi vybranymi
zemémi (CR, Polsko, Madarsko, Slovensko a Némecko)
za rok 2000. Metoda input-output analyzy byla vyuZzita i
pro identifikaci odvétvovych celkd z hlediska intenzity
vzajemnych vztahu.

1. Makroekonomicky pohled: vyvoj
zakladnich sektora

Z hlediska zdrojli ekonomického rustu na nabidkové
strané je dllezité zkoumat vliv jednotlivych faktorl na
rist hrubé pfidané hodnoty (viz tabulka 1). V obdobi
1996-1999 byl primeérny pfirGstek celkové HPH pouze
0,8 %. Pfispél k nému témeéf shodnym podilem sektor
prumyslu a sluzeb, naproti tomu pfispévek stavebnictvi
byl vyrazné zaporny. K primérnému roénimu pfirtstku
celkové HPH v obdobi 1999-2004 ve vysi 3,2 % pfispé-
ly kladnym pfirtstkem pramysl a sluzby, vliv zemédél-
stvi a stavebnictvi byl neutralni.

Tabulka 1: Prfispévky hlavnich sektort k rastu HPH
v letech 1996-2004 (v %, s.c.)

1996 - | 2000 -
1999 2004 2003 2004
HPH celkem 0,8 3,2 2,9 4,7
Zemédél. a les. 0,1 0,0 0,1 0,1
Pramysl 0,8 1,4 2,1 1,9
Stavebnictvi -0,9 0,0 0,3 0,0
Sluzby 0,7 1,7 0,4 2,8

Pramen: CSU, Databaze RNU,
(http://dw.czso.cz/pls/rocenkal/rocenka.indexnu; 1. 10. 2005).

V celém obdobi 1996-2004 byl pfispévek pramyslu a
sluzeb k ristu HPH pomérné vyrovnany i pfes vyrazné

vySSi vahu sluzeb. To bylo dano celkové rychlejSim
realnym rstem HPH v pramyslu oproti sluzbam, nicmé-
né i sektor sluzeb je zna&né heterogenni. V jednotlivych
letech se relativni podil pfispévkl obou sektor( velmi
lisi. Hlavnim tahounem rdstu v rdmci zpracovatelského
primyslu byla vyroba kancelarskych stroji a pocitacd,
televizord a spojovacich zafizeni a dvoustopych moto-
rovych vozidel. Naopak k Gtlumovym odvétvim patfilo
dobyvani uhli, vyroba koksu a vodarenstvi.

Podobné jako v pramyslu, kde se dynamicky vyvijela
odvétvi spojena s vyrobou kancelarské techniky, i ve
sluzbach zazivala rychly rozvoj odvétvi spojena s mo-
dernimi technologiemi, tj. telekomunikace a zpracova-
ni dat. V ramci sluzeb nejrychleji rostla hruba pfidana
hodnota v odvétvi telekomunikaci (v praméru ro¢né o
6,1 %), coz je pochopitelnym disledkem vSeobecné
rozSiteného pouzivani mobilnich telefon. Dynamicky
se také vyvijelo penéznictvi, velkoobchod a jeho zpro-
stfedkovani a odvétvi zpracovani dat.

Ponékud znepokojivy je Utlum odvétvi vyzkumu a vy-
voje. Jeho uz tak nizky podil v evropském srovnani
mél tendenci jeSté vice klesat. Pfekvapivy je pokles v
pohostinstvi, rekreacnich a spole¢enskych &innostech,
kde bychom spiSe cekali tendenci k rustu (aktivity
spojené s vyuZivanim volného ¢asu). U téchto odvétvi
vSak byva komplexni zachyceni ekonomiky problema-
tické (malé podniky podléhajici vybérovému Setfeni,
vétsi tendence ke zkreslovani ucetnictvi, rychly vznik a
zanik podnikd apod.).

Nejvyssi nardst celkové HPH nastal v roce 2004, kdy
se zvysSila meziro¢né o 4,7 %. Nejvyraznéjsi vliv na
tento narGst mél sektor sluzeb, avSak realnd hruba
pfidana hodnota rychleji rostla v pramyslu (6,2 % opro-
ti 4,6 % ve sluzbach). Pramyslova produkce méfena
indexem pramyslové produkce rostla jesté rychleji, a to
témér desetiprocentnim tempem (9,9 % oproti 5,8 % v
roce 2003). V zemich EU vzrostla v roce 2004 primys-
lové produkce o0 2,9 %. V porovnani CR se sousednimi
tranzitivnimi zemémi rostla primyslova produkce rych-
leji v Polsku (12,3 %), pomaleji naopak v Madarsku
(8,4 %) a na Slovensku (4 %).

V roce 2004 priznivé pasobila pokracujici vysoka vy-
konnost soukromych podnikG pod zahrani¢ni kontro-
lou. Do provozu byla uvedena fada novych vyrobnich
kapacit, zejména v elektrotechnickém pramyslu a stro-
jirenstvi, a kapacit zabezpecujicich dily, komponenty a
pfisluSenstvi pro automobilovy prdmysl. Vyrazné ozi-
veni primyslové produkce (meziroéné o 23 %) zazna-
menalo hutnictvi, které téZilo z konjunktury na trhu
oceli a Zeleza, zejména v Asii. K vyrazné rostoucim
odvétvim z hlediska pfirtstku pramyslové produkce v
roce 2004 patfila také odvétvi elektrickych a optickych
pfistroji (15,3 %) a automobilového pramyslu (14,3
%). Z konjunktury v automobilovém primyslu tézilo
zejména odvétvi vyroby pryzovych a plastovych vyrob-
kl, kde pramyslova produkce vzrostla meziro¢né o 10
%. Nedafilo se naopak textilnimu a koZedéInému pru-
myslu, kde byl vyvoj produkce nepfiznivé ovliviiovan
problémy s odbytem v souvislosti s dovozem levné
produkce z Ciny.




2. Vyvoj HPH a produktivity prace v CR
podle odveétvi

Z hlediska dohanéni ekonomické arovné vyspélych zemi
hraje kli¢ovou roli pfiblizovani v drovni produktivity prace.
Produktivita prace je totiz hlavnim faktorem ur€ujicim
Zivotni Groven v dané zemi. V CR rostla v obdobi 1996 -
2003 v pruméru o 2,4 % roc¢né. Naproti tomu hruba pfi-
dana hodnota (HPH) rostla pouze o 1,8 % ro¢né. Pro
srovnani napf. na Slovensku rostla v uvedeném obdobi
HPH v priméru vice nez dvojnasobnym tempem (o0 4 %
ro¢né). V druhé poloviné sledovaného obdobi, tj. v letech
2000 - 2003, byl pramérny roéni rist produktivity prace v
CR mimné vy3si neZ v letech 1996 - 1999, a to 2,6 %
oproti 2,2 %. Rozdil v tempu rastu HPH byl vSak jesté
vétsi, a to 2,8 % oproti 2,1 %.

Vyvoj v jednotlivych odvétvich byl v obdobi 1996 — 2003
velmi rozdilny. NejvySSi nartst zaznamenalo odvétvi
vyroby dopravnich prostfedk(, ve kterém HPH rostla v
praméru o 15,3 % rocné a produktivita prace o 12,1 %.
Na opa¢ném konci spektra v ramci primyslu je energeti-
ka, kde doslo k celkovému poklesu HPH i produktivity
prace. Primérny pfirlstek produktivity za cely sektor
pramyslu &inil 4,2 % ro¢né. Nejvétsi pokles produktivity
ze vSech sektorl nastal ve stavebnictvi, a to o 3 % ro¢né.
Naopak v zemédélstvi rostla produktivita prace v praméru
0 7,6 %, pfedevSim v dlsledku vyznamného poklesu
zaméstnanosti.

Naproti tomu v odvétvi podnikatelskych sluzeb doSlo k
mnohem vyraznéjSimu néarGstu hrubé pfidané hodnoty
(2,4 % roc¢né) ve srovnani s prirastkem produktivity prace
(0,5 % roc¢né). Zde naopak pocet pracovnikl v tomto
obdobi znaéné stoupl (v praméru o 1,9 % ro¢né). V sek-
toru sluzeb doSlo k nejvétSimu narGstu produktivity v
odvétvi obchodu, pohostinstvi, dopravy a spoju, a to v
priméru o 2,8 % ro¢né. Nejvétsi zasluhu na tom ma
dynamicky vyvoj odvétvi telekomunikaci, naopak odvétvi
ubytovani a pohostinstvi zaznamenalo pokles reélné
HPH. V sektoru ostatnich sluZzeb doSlo k mirnému pokle-
su, avSak zde je velmi problematické méfit produktivitu
prace, protoZe vétSina produkce ma netrzni charakter.

Mezi jednotlivymi odvétvimi existuji znatelné rozdily
nejen v dynamice produktivity prace, ale i v jeji Grovni.
Primérna produktivita prace v narodnim hospodarstvi
meéfend hrubou pfidanou hodnotou na jednoho pracovni-
ka cCinila v roce 2003 490 tisic K& v béZnych cenéach.
NejvySSi byla v energetickém priimyslu, a to vice nez 1,4
milionu K&. K vyrazné nadprimérnym odvétvim patfilo
penéznictvi, pojisStovnictvi a sluzby pro podniky a rafinér-
sky a chemicky pramysl. Naopak nejmensi pfidana hod-
nota na pracovnika pfipada v textiinim a kozedélném
pramyslu, ostatnim zpracovatelském primyslu a zemé-
délstvi.

Na celkovy vyvoj produktivity v narodnim hospodéfstvi
mUze mit vliv jak vyvoj produktivity v jednotlivych odvét-
vich, tak zména struktury zaméstnanosti. Rozlozit celko-
vy prirstek produktivity prace v narodnim hospodarstvi
na jednotlivé pfispévky umoznuje tzv. analyza rozkladu
podilu. Celkovy pfirdstek produktivity za obdobi 1996 —
2003 byl rozdélen na tfi faktory. Prvni faktor vyjadfuje
Gisty vliv zmény struktury zaméstnanosti v ekonomice,
treti faktor pak Cisty vliv intraodvétvové produktivity pra-
ce. Druhy faktor vyjadfuje smiSeny vliv jak produktivity,
tak struktury zaméstnanosti (viz tabulka 2).

Srovnani vyvoje produktivity prace mezi roky 1995 a
2003 ukazuje, ze prakticky vyhradni vliv na celkovy rast
produktivity prace mél treti faktor, tj. intraodvétvovy na-
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rdst produktivity. Ostatni faktory mély maly, avSak také
kladny vliv (zhruba 1 procentni bod).

Tabulka 2: PFispévky faktord k tempu rastu produkti-
vity prace v CR mezi roky 1995 a 2003 (v %)

| | ceeckem | o | o | m |
|prirustek PP | 211 | 09 | o1 | 201 |
|Podilviva | 1000 | 43 | 05 | 953 |

Pramen: OECD Economic Outlook, 2005, No. 78, s. 10.

Podobny zpusob dekompozice pfirastku souhrnné pro-
duktivity prace jako v ¢asové fadé je mozné pouzit i pfi
srovnavani rozdilu v souhrnné produktivité prace mezi
jednotlivymi zemémi. Pro srovnani se zpravidla pouZije
ekonomika zemé& nebo seskupeni zemi (napf. EU-15), k
niz by mély ostatni srovnavané ekonomiky konvergovat.
V tomto pfipadé bylo za srovnavanou zemi zvoleno Né-
mecko. Vzhledem k tomu, Ze neexistuji kurzy parity kupni
sily podle odvétvi, je nutné vychazet z Gdaju v béznych
cenach po prepoc¢tu do EUR nominalnim kurzem. Propo-
Cet tak nebere v Gvahu vliv rozdilnych cenovych hladin v
jednotlivych zemich. Z hlediska zkoumaného cile, fj.
pfispévkd jednotlivych faktord k celkovému pfirdstku
produktivity prace, to vSak neni podstatné.

Z tabulky 3 je zfejmé, Ze ze srovnavanych zemi mélo v
roce 2002 nejnizsi produktivitu vaci Némecku Slovensko
(17,2 %), dale Ceska republika (21,7 %) a Madarsko
(24 %). Ve vSech zemich ma zdaleka nejvétsi vliv rozdil v
produktivité v ramci jednotlivych odvétvi. Ceska ekono-
mika ma relativné nejnizsi podil prvniho faktoru, tzn. jeho
struktura zaméstnanosti je nejblizsi struktufe zaméstna-
nosti ekonomiky némecké. Naopak v Madarsku ma struk-
tura zaméstnanosti relativné nejvétsi vliv na zaostavani v
Urovni produktivity prace. Na druhé strané ma Madarsko
znatelny naskok pfed obéma zbyvajicimi zemémi v Urov-
ni intraodvétvové produktivity. Ve vSech zemich je kladny
prispévek druhého faktoru, tzn. Ze roste podil zaméstna-
nosti v odvétvich rychle zvySujicich svou produktivitu.
Nejmensi je tento vliv v Ceské republice a nejvétsi na
Slovensku.

Tabulka 3: Vliv faktorti narozdily v produktivité prace ve
vybranych zemich EU viéi Némecku v roce 2002 (v %)

| | Rozdilvep | 1 | [ |
lcz | 83 | 43 |38 | 778 |
|Hu | 760 | 94 | 56| 722 |
sk | 828 | 78 | 64 | 814 |

Pramen: EUROSTAT (New Cronos\Economy and Finan-
ce\National Accounts; 1. 10. 2005), vlastni vypocty.

3. Vyvoj aktivit podle technologické
naroénosti

Z hlediska postaveni ekonomiky v globalnim produk¢-
nim fetézci je dllezité, jak vyznamné jsou technologic-
ky naro¢né aktivity (high-tech odvétvi) v dané zemi.
Tato odvétvi zpravidla pfinaSeji dané ekonomice celou
fadu pfiznivych efektl, jako jsou vysoké mzdy a zisky,
rychly rast obchodu a produktivity a vysoka mira inova-
ci, s ¢imz souvisi i Sifeni pozitivnich externalit. Mezi
roky 1995 a 2003 doSlo k narlstu podilu aktivit s vySsi
a vysokou technologickou naro¢nosti na hrubé produk-
ci, pfidané hodnoté i zaméstnanosti ve zpracovatel-
ském primyslu. V roce 1995 se tyto aktivity podilely na
HPH zpracovatelského primyslu z 31,7 %, v roce 2003
to bylo 37,7 % (viz tabulka 4). Obdobnym zplsobem



vzrostl také podil technologicky naroénych aktivit na
zaméstnanosti ve zpracovatelském primyslu.

Tabulka 4: Podil aktivit podle technologické néaroé-
nosti na HPH a zaméstnanosti ve zpracovatelskem
pramyslu v CR (v %)

Rozdil v PP . II. 1.
cz -78,3 -4,3 3,8 -77,8
HU -76,0 -9,4 5,6 -72,2
SK -82,8 -7,8 6,4 -81,4

Poznamka: Technologicka naroénost: HT - vysoka, MHT - stfed-
né vysoka, MLT - stfedné nizka, LT - nizka
Pramen: CSU (5. 11. 2005), vlastni vypocty.

Srovnani Urovné a dynamiky HPH a produktivity prace
mezi roky 1995 a 2003 Ize vidét na obrazku 1. Je zfejmé,
Ze odvétvi s vysokou Urovni technologické naro¢nosti
nepatfi ve srovnani s ostatnimi skupinami k odvétvim s
nejvyssi Urovni produktivity prace. V roce 2003 byla nej-
vySSi Groven produktivity prace ve skupiné odvétvi s nizsi
technologickou narocnosti a high-tech odvétvi byla v
Urovni produktivity az na tfetim misté. NejvySSi Groven
produktivity ve skupiné high-tech odvétvi byla ve farma-
ceutickém pramyslu.

Obréazek 1: Vliv faktorti na rozdily v produktivité pra-
ce ve zpracovatelském pramyslu ve vybranych ze-
mich EU vaéi Némecku v roce 2002 (v %)
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Poznamka: Technologick& naro¢nost: HT - vysoka, MHT - stfed-
né vysoka, MLT - stfedné nizka, LT — nizka.

Pramen: CSU, Databaze RNU
(http://dw.czso.cz/pls/rocenka/rocenka.indexnu; 1. 10. 2005).

Na druhé strané vSak skupina high-tech odvétvi zazna-
menala v letech 1996 az 2003 nejvysSi dynamiku reélné
hrubé pfidané hodnoty a produktivity prace, a to o0 20,7 %
u HPP, resp. 18,8 % u PP v priméru ro¢né. Pro srovnani
hruba pfidana hodnota v celém zpracovatelském priimys-
lu rostla v letech 1996 az 2003 v priméru o 5,6 % a pro-
duktivita prace 0 5,7 % ro¢né.

V obdobi 1995 - 2003 vzrostly v Ceské republice ukaza-
tele relativniho obchodu vié&i produkci. Tyka se to jak
podilu vyvozu na produkci, tak ukazatele pronikani dovo-
zU. Hodnoty obou ukazatelu prekro€ily v roce 2003
50 %. Znamena to, zZe vice nez polovina v tuzemsku
vyrabéné produkce je uréena pro zahrani¢ni trhy a zaro-
ven vice nez polovina tuzemské poptavky je uspokojova-
na z dovozu. Nejvétsi podil vyvozu na produkci byl v roce
2003 v technologicky naro¢nych odvétvich, a to 62 % v
odvétvich s vysokou a 70 % v odvétvich s vySsi techno-
logickou intenzitou. U odvétvi s nizkou a nizsi technolo-
gickou naro¢nosti byl podil produkce uréeny na vyvoz
vyrazné nizsi.
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4. Input-output pfFistup ke strukturalni
analyze

Vyznam jednotlivych odvétvi v ekonomice muazeme
zkoumat i pomoci input-output analyzy. Zakladnim na-
strojem jsou tzv. multiplikatory produkce odvozené ze
symetrické 1-O tabulky. Tyto multiplikatory vyjadfuji, jak
velky pfiristek celkové produkce vyvola zvySeni poptav-
ky po produkci urc¢itého odvétvi o jednotku. Tyto multipli-
katory byly propoéteny za vybrané zemé za skupiny od-
vétvi na stejné Urovni technologické néarocnosti ve
zpracovatelském prdmyslu (viz obrazek 2). Ze srovnani
mezi jednotlivymi zemémi vyplyva, Ze nejvy3si multipli-
kaéni G¢inek maji high-tech odvétvi v Madarsku, druhy
nejvyssi pak v Ceské republice. Ve vSech zemich kromé
Madarska je hodnota multiplikatoru v odvétvich s nizkou
a nizsi technologickou naro¢nosti vysSi nez v odvétvich s
vysSi a vysokou technologickou naroénosti. To znamena,
Ze vySSi multiplikacni efekt maji spiSe aktivity s nizkou
technologickou naro¢nosti.

Obréazek 2: Srovnani multiplikator produkce ve
zpracovatelském pramyslu mezi vybranymi zemémi
EU za rok 2000
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Pramen: CSU, SUSR, Input-output tabulky, EUROSTAT (New
Cronos\Economy and Finance\National Accounts; 1. 10. 2005),
vlastni vypodty.

Bylo také provedeno srovnani hodnoty multiplikatora za
Ceskou republiku mezi roky 1995 a 2002. Nejvy3si hod-
nota multiplikatoru produkce byla v obou srovnavanych
letech v odveétvi stavebnictvi, pfi¢emz doSlo k narastu
hodnoty tohoto multiplikatoru z 2,36 na 2,54. V odvétvi
stavebnictvi je pfitom podil tuzemské produkce na celko-
vych zdrojich téméF stoprocentni, takze rast poptavky se
témér vyhradné projevi na nabidkové strané zvySenim
tuzemské produkce.

NejvysSi narlst hodnoty multiplikatoru mezi roky 1995 a
2002 zaznamenalo odvétvi elektrotechnického prumyslu,
ato 0,29 (z 1,67 na 1,96). Hlavni vliv na to méla vyroba
kancelarskych stroji a televiznich pfistroju. Zaroven se
zvysil podil tuzemské produkce na celkovych zdrojich o
8 % (z 50 na 58 %). To znamena, Ze vliv elektrotechnic-
kého primyslu na domaci produkci vyrazné vzrostl. Na-
rdst hodnoty multiplikatoru produkce byl vyznamny také v
odvétvi dopravy a spoju (pozemni a letecka doprava a
telekomunikace), v ostatnim zpracovatelském pramyslu
(vyroba nabytku), dfevarském pramyslu, automobilovém
primyslu a zemédélstvi. V pramyslu vyroby dopravnich



prostfedkd vzrostla hodnota multiplikatoru produkce pre-
devsim vlivem vySSi mezispotfeby pryZzovych a platovych
vyrobkd. V zemédélstvi méla nejvétSi podil na pFirlstku
multiplikatoru vysSi spotfeba finanénich a podnikatel-
skych sluZeb. V ostatnich odveétvich ovlivnila hodnotu
multiplikdtoru produkce predevSim spotfeba dodavek
podnika zafazenych do stejného odvétvi.

Nejvétsi pokles multiplikatoru produkce mezi roky 1995 a
2002 byl zaznamenan v kozedélném pramyslu, a to o 0,3
(z 1,83 na 1,53). Navic vzrostl vyrazné podil koZzedélnych
vyrobkd z dovozu na celkovych zdrojich, a to z 45 % v roce
1995 na 58 % v roce 2002. To znamena, Ze poptavka po
koZedélnych vyrobcich mé stédle mensi dopad na souhrnny
vykon ekonomiky. Vyznamny pokles multiplikatoru produk-
ce nastal také u odvétvi chemického pramyslu a u textilni-
ho pramyslu. V obou pfipadech poklesl i podil zdroju zajis-
tovanych domaéacimi podniky, coz celkovy efekt tohoto
odvétvi na souhrnnou domaci produkci jesté vice snizilo.

Obrazek 3: Struktura vazeb mezi odvétvovymi celky
s raznou Grovni technologické a znalostni naroé-
nosti CR (rok 2002)

MA_MLT

CONSTR

MA_MHT

SE_KIS_MS

SE_LKIS_MS
MA_LT

SE_KIS_OT

SE_LKIS_OT

PRIM + ENERG

SE_KIS_FS + SE_KIS_HT + MA_HT

Poznamka: Technologicka naro€nost ve zprac. pramyslu (MA):
HT — vysoka, MHT — vy$S8i, MLT — niz8i, LT — nizka. Znalostné
naro¢né sluzby (SE_KIS): HT - high-tech, MS - trzni, FS —
finanéni, OT - ostatni. Znalostné méné narocné sluzby
(SE_LKIS): MS — trzni, OT = ostatni.

Pramen: Input-output tabulky za CR v roce 2002, vlastni zpraco-
vanl.

Input-output analyza byla také vyuzita pro identifikaci
odvétvovych celkdl, tj. odvétvi, mezi nimiz existuji silné
dodavatelsko-odbératelské vazby. Identifikace téchto
zavislosti umoznuje odhadnout, jak se projevi faktory na
strané poptavky na urovni jednotlivych odvétvi a odvét-
vovych celkd. Pokud napf. dojde k ispéSnému proniknuti
urcitého odvétvi na zahraniéni trh, bude to mit pFiznivy
dopad i na odvétvi, ktera s nim maji silné dodavatelsko-
odbératelské vazby. S vyuzitim I-O tabulek za rok 2002
byla nalezena tato odvétvova seskupeni (klastry):

a) kovodélny priimysl — hutnictvi — zpracovani druhotnych
surovin
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b) energetika — zpracovani ropy a zemniho plynu — doby-
vani ropy a zemniho plynu

c¢) odévni pramysl — textilni pramysl

d) vyroba pryzovych a plastovych vyrobkd — chemicky
pramysl

e) letecka doprava — pomocné ¢€innosti v dopravé

f) vyroba kancelarskych stroju a pocitact — vyroba elektric-
kych strojl a pristroja

g) vyroba nabytku — dfevarsky prumysl — lesnictvi

h) pohostinstvi a ubytovani — tabakovy pramysl — potravi-
néarsky pramysl — zemédélstvi

ch) finanéni sluzby — obchod — &innosti spoleCenskych
organizaci, rekreace, kultura — odstranovani odpadu —
sluzby pro podniky.

V ramci téchto celkd existuji silné dodavatelsko-
odbératelské vazby. Znamena to, Ze pokud se zméni po-
ptavka po produkci prvniho odvétvi v daném klastru, feté-
zové se to projevi i v dalSich odvétvich zafazenych do
daného klastru.

Stejné metody bylo vyuzito i pfi analyze vazeb mezi skupi-
nami odvétvi na r(izné Grovni technologické, resp. znalost-
ni naroénosti ve zpracovatelském prdmyslu a ve sluzbach.
Z vysledka je zfejmé, Ze high-tech aktivity se nachazeji na
zacatku fetézce poptavkovych vazeb, tzn. Ze maji relativné
vysoky vliv na produkci v ostatnich skupinach aktivit (viz
obrazek 3). Tyka se to jak high-tech aktivit ve zpracovatel-
ském pramyslu, tak v sektoru sluzeb. Na druhé strané
odvétvi zpracovatelského prdmyslu s nizkou Urovni tech-
nologické naroc¢nosti stoji v fetézci blize po¢atku nez od-
vétvi s vyssi technologickou naroénosti. Z toho Ize vyvodit,
Ze aktivity s vysokou technologickou naro€nosti slouzi
prevazné pro konec¢né uziti (investice, vyvoz), zatimco
aktivity o stfedné vysoké a nizsi technologické naroc¢nosti
jsou ve velké mife vyuzivany jako vstupy pro dalSi vyrobu.

5. Zavér

V letech 1996 - 2003 nevykazovala ¢eska ekonomika ve
srovnani s ostatnimi stfedoevropskymi zemémi vysokou
ristovou dynamiku, kdyz HPH v priméru ro¢né rostla o
1,8 % a produktivita prace o 2,4 %. Obdobi 2000 - 2003
pfitom bylo z hlediska dynamiky rdstu HPH i produktivity
prace vyrazné priznivéjSi nez obdobi do roku 1999. Pfi-
rustek celkové produktivity byl témér vyhradné ovlivnén
narastem vnitroodvétvové produktivity, zatimco struktu-
ralni zmény mély pouze zanedbatelny vliv.

V letech 1996 - 2003 byla jednoznacné nejvétSimi tahou-
ny rustu realné hrubé pridané hodnoty i produktivity prace
odvétvi vyroby kancelarské a vypocetni techniky a vyroby
motorovych vozidel. Obé tato odvétvi patfi do skupiny
technologicky naroénych aktivit, jejichz vaha na celkové
HPH v &eské ekonomice v uvedeném obdobi rostla.
Zaroven vzrostl i podil produkce technologicky naro¢nych
odvétvi, ktery sméfuje na zahraniéni trhy.

Z pohledu Urovné technologické naroénosti u jednotlivych
aktivit je zfejmé, ze v Ceské republice nepatfi tzv. high-
tech odvétvi mezi odvétvi s nejvyssi produktivitou prace.
V obdobi 1996 az 2003 vSak zaznamenala v praméru
nejvy3si dynamiku reélné hrubé pfidané hodnoty a pro-
duktivity prace. V této skupiné odvétvi je také relativné
nizky podil hrubé pfidané hodnoty na hrubé produkci.
Ten je do zna¢né miry zplsoben velkym podilem mon-
taznich €innosti v rdmci téchto aktivit.
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Realna a nominalni konvergence — aktualni probléemy

1. Uvod?

Ekonomika naSi zemé prochazi v poslednim obdobi vyraz-
nymi zménami, které se pozitivné projevily ve zlepSeni
zahrani¢néobchodni bilance a ekonomickym ristem. Po-
slednim vyznamnym Uspéchem bylo pfedstizeni Portugal-
ska v ekonomické drovni v minulém roce. (PfedstiZzeni
Malty o rok dfive zlstalo témé&F bez povsimnuti.) Ceska
republika se tak v roce 2005 jiz pfiblizila Grovni 75 % evrop-
ského priméru (EU-25, ale jen 67 % EU-15), ktera je m;.
dudlezZitou hranici pro poskytovanou strukturalni pomoc EU.
V pfipadé vyvoje produktivity na pracovnika (zarok 2005
okolo 67 % EU) a cenové Grovné HDP (v roce 2005 pfibliz-
né 58 % prumeéru EU) vSak naSe ekonomika vyrazny po-
krok nezaznamenala. Cenova Groven i produktivita prace
jsou o poznani nizsi, nez by odpovidalo dosazené ekono-
mické drovni. Pfitom rozdily v produktivité a Urovni cenové
hladiny maji vyznamné implikace pro dalsi zdravy vyvoj
naSi ekonomiky, pfipravujici se na prijeti spole¢né meény.

Nelze ocekavat, Ze by doslo k vyraznym zméndm v horizon-
tu nékolika malo let. ZvySovani ekonomické Urovné bude
pokra¢ovat v nasledujicich letech pomalejSim tempem s tim,
jak se budeme pfiblizovat urovni Evropské unie. Naproti
tomu rast cenové (mzdoveé) hladiny a produktivity prace by
mél vykazovat vySSi nez stavajici tempo, aby bylo dosazeno
bezproblémového integraéniho procesu CR do eurozény.
To by vS8ak mélo vychazet z takového pfizptusobovani, které
nevede k vysokému cenovému rlstu (a v navaznosti na to
i mzdovému) bez vztahu k produktivité prace. Pfipadna
mzdové cenova spirala by vedla ve svych dusledcich pouze
k poklesu realné zivotni Grovné a zastaveni konvergencniho
procesu. Proto se neda predpokladat dosazeni primérné
evropské Urovné dfive nez za nékolik desetileti. Ostatné ani
méné vyspélé staty, které se staly ¢leny EU jiz v 80. letech
minulého stoleti, doposud nedosahly ani ekonomické, ani
cenové (irovné ostatnich vyspélych zemi EU.2

2. Teoretické koncepce

Realna konvergence je chapana jako pfiblizovani ekono-
mické urovné k drovni jiné vyspélé zemé nebo skupiny zemi
(v rdmci integracniho seskupeni). Zpravidla se méfi pomoci
ukazatele HDP na obyvatele (HDP per capita), ktery vylucu-
je vliv cenovych Urovni a predstavuje skute¢nou vysi produ-
kovaného zboZi a sluzeb danou ekonomikou.

V pfipadé redlné konvergence (tzv. koncept absolutni
konvergence) je teoretickou fundaci neoklasicka teorie
ristu. Tento teoreticky koncept vSak nebyl schopen
uspokojivé vysvétlit pozorované tendence v realité zaby-
vajici se otdzkou konvergence (napf. dohanéni vyspélych
zemi méné vyspélymi ekonomikami). Na z&kladé empi-
rické analyzy dochazely jednotlivé studie k Fadé odliSnych
az rozporuplnych vysledkd (méneé vyspélé zemé zustavaji
na svych nizSich drovnich a konvergence neni pozorova-
na, resp. dochazi ke zvétSovani mezery mezi vyspélymi
améné vyspélymi zemémi nebo naopak v nékterych

! Text byl prezentovan na mezinarodni konferenci Firma a konkurenéni pro-
stredi poradané MZLU v Brné 2-3. 3. 2006. Vznikl v ramci programu MSMT
vyzkumna centra, v projektu ¢. 1M0524. Autor dékuje V.Spévackovi aR.
Vintrové z CES VSEM Praha za cenné rady a pfipominky.

2 Dusledky spojené s rychlou konvergenci prikladné ilustruji zkuSenosti sjed-
noceného Némecka.

zemich dochazi k velmi rychlé konvergenci, kterd odporu-
je teoretickym predpokladiim neoklasické teorie rustu.)

Béhem poslednich dvou desetileti se objevila fada novych
pfistupl  vysvétlujicich vrealité pozorované skutecnosti,
vznikaji moderni koncepty teorie endogenniho rlstu, které
pfikladaji vyznam fadé dalSich faktord doposud opomijenych
jako je vzdélani populace, kvalita institucionalniho prostfedi
apod. Na zakladé téchto odliSnych vybaveni neexistuje jeden
staly stav pro jinak shodné ekonomiky. Tyto modely jsou
schopné teoreticky popsat empirii dolozeny vyvoj ekonomik
s vySSi mezerou v ekonomické drovni, které rostou rychleji
nez jiné (ale t¢Z mohou nékteré zemé rast rychleji nez ostatni
i pfes dosazenou vysSi ekonomickou Uroveri), naopak jiné
mohou stale zaostavat (modely podminéné konvergence,

napr. B —konvergence, 9 —konvergence).

Nominalni konvergence je proces chapany bud' v SirSi podobé
jako konvergence absolutnich hodnot a temp rdstu, ato
v souvislosti s maastrichtskymi kritérii, tj. nominalnimi velici-
nami (Urokové sazby, mira inflace, schodek a dluh vefejnych
financi, kurzové kritérium a kritéria stanovena jako pomysiny
etalon pro jejich plnéni) nebo UZeji v podobé sbliZzeni jednotli-
vych ekonomik v cenovych (a ekonomickych) drovnich.

2.1 Cenova Uroven a ekonomicka tUroven

Pfi platnosti pomérné striktnich predpokladt teorie PPP
(purchasing power parity) by ceny obchodovatelnych statkt
mély byt mezi jednotlivymi zemémi pfi pfepoctu na jednu
ménu stejné (mezinarodni arbitrdz by méla vést k jejich
vyrovnani v dlouhodobém horizontu). OdliSnosti v Urovnich
cenovych hladin by plynuly z rozdild cen neobchodovatel-
nych statk vekonomice a jejich vyznamnosti (relativni
vaze), a to vzavislosti na dosazené ekonomické drovni
(vySe dichodu na hlavu, Urovern mezd). VysSi dosazena
ekonomicka Uroven by implikovala vySSi cenovou hladinu.
Vzajemny vztah mezi cenovou Urovni a ekonomickou drovni
by teoreticky mél vykazovat vzajemnou kladnou korelaci
av praxi tomu tak byva (viz Obsfeld, M., Rogoff, K.: Foun-
dation of International Economy).

Tato vzdjemna vazba je vSak vrealité naruSovana fadou
skutecnosti. Pfedeviim je to existence obchodovatelnych
a neobchodovatelnych statkll (vymezeni viz dale) a i v ramci
obchodovatelnych statkll existuji mezi zemémi odliSnosti.
Cenové struktury transformujicich se ekonomik jsou
do znacné miry ovlivnéné minulym rezimem a cenovou
tvorbou, ale téZ cenovymi zmé&nami souvisejicimi se struk-
turalnimi zménami v ekonomice, zménami poptavky atd.
Proto dochazi k zakonitému procesu népravy cenovych
relaci, a to v zavislosti na pruznosti dil€ich cen. Pokud jsou
smérem dolU nepruzné, coz je typicky jev ve vétsiné vy-
spélych i tranzitivnich ekonomik, je vysledkem rdst cenové
hladiny, zmény relativnich cen, jez jsou jednim z moznych
ddvodu cenové konvergence ekonomiky v ¢ase.

2.2 Méreni a uskali mezinarodniho srovnavani

Mezinarodni ekonomickd vykonnost je srovnatelna pouze
tehdy, je-li metodicky shodné vymezena a vykazovana
ve shodné jednotce. V praxi to znamena pfevod narodnich
cen (a meény) do mezinarodnich cen (mény). PFi srovnani se
vychazi z referenéni zemé nebo skupiny zemi (integraéniho
celku). V EU je v pfipadé ekonomické Urovné standardem




PPS (Purchasing Power Standard).3 PPS je tedy uméla
penézni jednotka konstruovand nabazi eura, vypoctend
z primérnych cen ¢len EU (dfive EU-15, dnes EU-25)
a plni tak de facto funkci dvojiho konvertoru (cen a kurzu).

Mezi dalSi dlleZité problémy spojené s mezinarodnim srov-
navanim patfi vsoucasnosti zejména tyto: a) problémy
cenového nadhodnocovani pfi vypoétu stalych cen
v ekonomice produkovanych (dovazenych a vyvazenych)
statkGi a sluzeb (v pfipadé vyrobkovych inovaci tento pro-
blém z velké ¢asti feSi metoda fetézeni); b) velkd zména ve
vypoctu ukazatele HDP je spojena s tzv. realokaci FISIMu;
¢) moderni ekonomiky zapojené do mezinarodnich vazeb
maji ,zkreslen“ ukazatel domaciho vykonu (produkéniho
typu jako je HDP), ktery nezohledriuje prvotni dichody
vyrobnich ¢initelu, které plynou do a ze zahranici.

3. Vysledky a diskuse

V empirické Casti se zaméfim na skuteCny vyvoj reéiné
a nominalni konvergence v obdobi 1995-2004 (2005), kdy
jsou k dispozici pfislusné Udaje a celé obdobi rozdélim na dvé
diléi periody (1995-2000) a (2001-2005). Tyto intervaly jsou
zvoleny vice méné arbitrarné, abych odliSil rozdilné faze
skute¢ného vyvoje.

3.1 Realna a nominalni konvergence

Za celé sledované obdobi (viz tabulka 1) ¢eska ekonomika
nevykézala nijak vyrazné tempo reélné konvergence (zména
jen 4,6 p.b.), které je o polovinu pomalejsi nez tempo Polska
(vySSi tempo této ekonomiky je vSak dano rastem z nizsi
zakladny) ¢i piiblizné tfetinové oproti srovnatelnému Slovinsku
(pomineme-li  specificky vyvoj Kypru, Malty a pobaltskych
stattl). Podivame-li se na vyvoj ve dvou diléich periodach, je
tento vcelku velmi slaby vysledek ovlivnén vyvojem v prvni
fazi (1995-1999), a to pfedevsim 2. recesi z let 1997-1999.

Tabulka 1: HDP na obyvatele v EU-10 v PPS v letech
1995 az 2005 (EU-25 = 100)

1 2 Zménav p.b.
1995" | 2000 | 2005 1995-2005 2%00—2005
CR 68,4 | 63,7 | 73,0 4,6 9,3
HU 48,4 52,7 61,8 13,4 9,1
PL 40,6 | 46,8 | 49,8 9,1 3,0
SK 43,9 | 47,3 | 54,1 10,2 6,8
Sl 67,7 72,6 81,1 13,4 8,5
EE 33,5 40,8 54,9 21,4 14,1
LT 335 | 383 | 511 17,5 12,8
LV 29,0 35,3 46,4 17,3 11,0
CY 80,6 81,1 84,5 3,9 3,4
MT 76,1 68,7 -7,4

Y0dhad EUROSTATU, Zpredpovéd EUROSTATU. Vpocet z absolutnich
hodnot, a proto jsou hodnoty mimé odliSné oproti zverejiovanym &islam.
Madarsko od roku 2002 provedio metodickou Upravu vypoctu HDP, tzv.
realokaci FISIMu, proto nejsou Udaje s ostatnimi zemémi piné srovnatelné.
Pramen: EUROSTAT, Structural Indicators (21. 2. 2006), viastni vypocty.

Nasledujici obrazek 1 zachycuje zmény ekonomické Urovné
CR a dal3ich zemi EU-10 v obdobi 1999-2005. Pro dokres-
leni je v nasledujicich obrazcich uveden i vyvoj EU-15.
Pozitivni zvrat nastal ve druhé periodé (v letech 2000-2005),
kdy CR vykazala nejvyssi dynamiku reélné konvergence mezi
staty EU-5, nasledovana Madarskem a Slovinskem. Polsko
vlivem makroekonomickych problém0 na pocatku nového

stoleti vykazalo jen mirny nardst. Vysoky rtst HDP Slovenska

® Ten je nutné odiiSovat od PPP publikované napf. OECD nebo IMF. PPS je
uméla jednotka konstruovana EUROSTATem na zékladé priméru cen c¢len-
skych sttt EU, a proto se jeji hodnota i v rdmci jednotlivych zemi EU lisi.
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v poslednich letech se v rediné konvergenci neprojevil z fady
pficin, mj. vlivem stalych cen pouzivanych pfi vypoctu HDP.

Obrazek 1: Ekonomicka Uroven zemi EU-10 a EU-15
(EU-25 = 100)
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Poznamka: Udaje za rok 2005 jsou pfedpovédi EUROSTATu.
Pramen: EUROSTAT, Structural Indicators, National Accounts
(21. 2. 2006), vlastni vypocet.

Na obrazku 2 je zachycen velmi €asto pouzivany vztah mezi
ekonomickou Urovni a cenovou hladinou vSech zemi EU.
Korelace mezi ekonomickou Urovni (vyjadfenou HDP per
capita vPPS) a cenovou Uurovni celkového HDP je
v seskupeni zemi EU-25 velice tésn4. Sklon regresni primky
(0,85) je pomémé blizko jedné, jak teoreticky ukazali Cihak,
Holub (2001), jednotkovy sklon pfimky pfitom neni podmin-
kou, protoze jeho hodnota je ovlivnéna podilem neobchodo-
vatelnych statkd na HDP a podilem kapitalu pouzitého na
produkci neobchodovatelnych statkd. Vysvétlujici schopnost
této jednoduché regrese je velmi vysoka (95 %).

Obrazek 2: Zavislost cenové hladiny na ekonomické
Urovni zemé (EU-25 = 100, rok 2004)
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Poznamka: Lucembursko z analyzy vypusténo. Regresni vztah je
mozné vyjadfit rovnici CPL = 0,101 + 0,851-HDP, R? = 0,954.

Pramen: EUROSTAT, Structural Indicators, National Accounts (21. 2.
2006), vlastni vypocet.

Z obrazku 2 je patrné, Ze cenova hladina ¢eské ekonomiky
je vzdalena od cenové hladiny v Evropské unii smérem dolG
daleko vice, nez by odpovidalo rozdilu v ekonomické urovni.
Ceska ekonomika (a rovné? Slovinsko) se v tomto ohledu
odliSuje od ekonomik ostatnich novych ¢lenskych zemi,
jejichz vzdalenost od cenové Urovné EU-25 ve vétSiné pfi-
padU odpovida jejich ekonomické vyspélosti. Cenova Urovern
ostatnich ekonomik lezi bud pfesné na regresni pfimce,
vyjadfujici zavislost mezi ekonomickou a cenovou Urovni,
nebo v jeji tésné blizkosti (diskuse moznych pfi€in viz nize).



Z nejvyspélejSich zemi EU se odliSuji zemé severni Evropy
a pak také Francie a Némecko — jejich cenova drover je
vychylena smérem nahoru, naopak smérem dolli v pfipadé
Belgie, Irska, Nizozemska ¢&i Rakouska.

Pohled na zmény v cenové Urovni novych Elenskych zemi
EU shrnuje tabulka 2. Je z ni patrné, Ze v obdobi let 1995—
2004 pouze jedna jedina ekonomika vykazala pokles ceno-
vé urovné (Slovinsko o 1,3 p.b.), velmi nizky riist zazname-
nalo Polsko (4,2 p.b.) a Kypr (4,0 p.b.). Ceska republika
vykazala rast 14,8 p.b., coz je téméf shodné s rastem ceno-
vé (rovn& Madarska (15,1 p.b.). V pripadé CR v&ak byl rast
rovnomérnéji rozlozen, v Madarsku je vyznamny narust
v poslednich péti letech (2000-2004).

Tabulka 2: Srovnatelna cenova Uroven (CPL) HDP v EU-10

EU — 25 =100 Zménav p.b.?
1995 | 2000 | 2005" | 1995-2000 | 2000-2005
CR | 386 | 459 | 57,7 7.3 11,8
HU | 438 | 470 | 60,7 3,2 13,7
PL | 44,0 | 51,6 | 54,6 7,6 3,0
SK | 40,9 | 429 | 548 2,0 11,9
S| 744 | 71,4 | 73,4 -3,0 2,0
EE | 384 | 525 | 592 14,1 6,7
LT | 259 | 46,2 | 493 20,3 31
LV | 332 | 50,3 | 496 17,1 -0,7
CY | 859 | 87,7 | 91,3 1,8 3,6
MT 68,8 | 68,4 . 0,4

Y tidaje pro vypodet CPL vychazeji z hodnot, jeZ jsou predpovédi EU-
ROSTATu, ? zména CPL vletech 19952004, wpodet z pivodnich
Udajh, a proto se maze liSit od prostého rozdilu hodnot v tabulce. Pra-
men: EUROSTAT, National Accounts (21. 2. 2006), viastni vypocty.

Pokud vezmeme za zaklad Uroven cenové hladiny v ¢eské
ekonomice, je zajimavé jeji vyjadfeni vrelaci k ostatnim
zemim EU-5. Oproti Polsku a Slovensku jsme na o néco
vySSi Urovni, coZz odpovida vysSi dosazené ekonomické
Urovni. Naopak oproti Madarsku a Slovinsku mame nizsi
cenovou Uroven, i kdyZ naSe ekonomicka uroven je vySSi
(vzhledem k Madarsku) a nizsi vaci Slovinsku. Velmi rychly
rist cenové Urovné v Madarsku by si zaslouzil detailni ana-
lyzu pficin, které k nému vedly. Obdobné je zajimavy rlst
(do roku 2000) v pfipadé Polska a poté vykazany vyrazny
pokles cenové Urovné (pro rok 2005 je podle pfedbé&znych
Gdajli cenova aroveri opét nad hranici 50 %).

3.2 Proé jsou tak velké diference v pfipadé CR?

Cenové piizplsobovani je z velké ¢asti v oteviené ekonomice
dano autonomnimi faktory, jejichz sila plyne z podilu adminis-
trovanych cen v ekonomice. Vyvoj cenové hladiny je tedy
nutné uvazovat jak v kontextu rozdilu cen obchodovatelnych
a neobchodovatelnych statk(, tak regulovanych polozek.

Ceny obchodovatelnych statkd jsou usmérfiovany v zasadé
mezinarodni konkurenci a jen velmi mélo na né maji viiv
domaci podminky. Cast téchto komodit miZze mit ceny na
Urovni mezinarodni, ale stejné tak ji mohou mit nad i pod
touto Grovni.* Jejich vyvoj tedy miize byt ovlivnén fadou
dalSich vliva a v zasadé se tyto ceny ani pfili§ ménit nemusi,
zatimco jiné budou vykazovat rozdilny pohyb plynouci z ce-
novych odchylek. Dulezité tedy je, aby cenova konvergence
vykazovala diferencovany vyvoj, ktery vzasadé vykazuje

‘VER je tomu napf. u cen obleceni za rok 2003 (index CPL = 105), v poradi
zemi na 8. misté spole¢né s Kyprem nad drovni EU, ostatni zemé EU-10 jsou
pod Urovni EU (viz EUROSTAT, Statistics in focus, 2005, No. 13). Naopak
v pfipadé osobnich automobilt jsme v cenéach roku 2004 pod drovni EU (index
CPL = 90), o néco vyssi Uroven vykazalo Madarsko (97), naproti tomu nizsi
Slovensko (88) a Polsko (82) (viz EUROSTAT, Statistics in focus, 2006, No. 3).
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odliSny prubéh v pfipadé obchodovatelnych a neobchodo-
vatelnych skupin (i dil€ich) statkd, vstupl a vystupd, protoze
jen vtakovém pfipadé je mozna dlouhodobé udrzitelna
konkurenceschopnost domacich vyrobcu.

V pfipadé neobchodovatelnych statkG je z minulosti dana
nizka cenova UGroven, ktera se jen pozvolna zvySuje
s rlstem ekonomické a mzdové Grovné. Tento rast by ne-
mél byt bez ohledu na vyvoj produktivity prace, nebot by to
mohlo vést ke shodnym dlsledkim, jaké pocituji zemé
byvalého vychodniho Némecka. Da se predpokladat dlou-
hodoby proces pfizplisobovani a neni zdaleka jisté, ze se
podafi dosdhnout obdobné Urovné, jakou maji jiné zemé
v EU. Koneckoncu i jiné zemé v EU vykazuji vyrazné od-
chylky v tomto sektoru i mnoho let po svém vstupu.

Rzné podily regulovanych cen v zemich EU-8 mohou mit
rovnéZ svilj podil na sledované skute¢nosti. CR spolu se
Slovenskem prozatim vykazuje nejvyssi podil regulovanych
cen ve spotfebitelském kosi pro vypocet inflace (okolo tvrti-
ny koSe). | kdyz tento spotfebitelsky koS je odliSny od hodnot
téchto polozek v narodnich Uctech, je mozné jej povazovat
za pfibliznou aproximaci skute¢nych hodnot svédomim,
Ze zkresleni nebude pfili§ vyznamné (vzhledem ke kon-
strukci spotfebitelského koSe na zakladé vybérového zjiSto-
vani spotfeby u domacnosti). Mezi dalsi faktory patfi:

e statisticky klam (souvisi s mezinarodnimi srovnanimi, kdy
nemusi existovat zcela identické poloZky ve srovnavanych
zemich, pfikladem jsou zejména odévy);

e danové zatizeni (nepfimé dané at jiz vSeobecné nebo
selektivni, které ovliviuji pfipadnou komoditni arbitraz);

e rychlost arbitrdZe (nejde o docasny rozdil cen);

¢ néklady arbitrdZe (souviseji s pfekazkami arbitraze);

e monopolistickd konkurence na trzich obchodovatelnych
statk(l (sofistikované produkty, kde je kladen dlraz
na kvalitu a méné na cenu);

e viiv ekonomické aktivity populace (v CR je vy3Si nez
v novych ¢élenskych zemich i vétSiné starych ¢lenli EU);

e ceny potravin, které nebyly vyrazné ovlivnény zemédél-
skou polittkou EU (minimalni ceny atd.), ale naopak vy-
raznym tlakem prodejnich fetézcu v poslednich letech,

e riist ekonomické Urovné zeme, ktery vede ke zménam
ve struktufe spotfebitelské poptavky, a to smérem k vysSi-
mu podilu neobchodovatelnych statk(l (Engeldv zakon).

4. Zavér

Ceska ekonomika ziskala v novém stoleti vyraznou dynami-
ku, ktera ji umoZnila obnoveni procesu realné konvergence,
po divergenci v druhé polovingé 90. let. Z hlediska Grovné
HDP per capita v parité¢ kupni sily je CR na prednim misté
(po Slovinsku), vtempu reédiné konvergence v letech 2000—
2005 na misté prvém mezi zemémi EU-8. Pro zabezpeceni
relativné hladkého pribéhu konvergenéniho procesu je zapo-
tfebi sladit pribéh priblizovani realnych a nominalnich velicin.
Nasledujicich nékolik let bude poznamenano predevsim
snahou o postupné plnéni maastrichtskych konvergencnich
kritérii. To bude klast vysoké néroky na stabiliza¢ni politiky.
Jak redlna, tak nominalni konvergence nasi ekonomiky by
meély i nadale pokracovat. V oblasti nominalni konvergence
je doposud fada nevyfeSenych otazek, které budou muset
byt dfive ¢ pozdéji uspokojivé vyfeSeny tak, aby nejen neo-
hrozily konkurenceschopnost podnikové sféry, ale zaroven
podporovaly konvergenci realnou. Navic si musime uvédo-
mit, Ze s tim, jak se bliZzi datum vstupu do eurozény, budou
nabyvat na stale vétSim vyznamu.

® Niz8i kvalita vyrobkt by vedla ke kompenza¢nimu tlaku na exportni
ceny, a to v zavislosti na elasticité poptavky.





