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Vyhled svétové ekonomiky

Jarni vydani Svétového hospodarského vyhledu
(WEO) Mezinarodnim ménovym fondem' poskytuje
jako obvykle komplexni pohled na vyvoj svétové eko-
nomiky s prognézou vyvoje na pfisti 2 roky a s dopo-
rucenimi pro hospodarskou politiku. Navic obsahuje
analytické kapitoly, které hloubé&ji zkoumaji aktualni
problémy svétové ekonomiky a mohou tak podpofit
navrhovana opatfeni. V podzimnim vydani WEO tako-
vouto kapitolou byla analyza vlivu instituci na hospo-
darsky vyvoj a v poslednim vydani WEO jde o otazky
vlivu globalizace na inflaci. Tato otazka je doplnéna o
analyzu vyvoje cen ropy a jejich vlivu na globalni ne-
rovnovahu. Samostatna kapitola je vénovana rastu
uspor podnikatelského sektoru.

Rust svétové ekonomiky byl v poslednich letech dy-
namicky diky pfiznivému vyvoji v USA, v asijskych
zemich (Cina, Indie), zemich vyvaZejicich ropu
(OPEC, Rusko), ale i v rozvojovych zemich. V roce
2004 svétovy hruby domaci produkt vzrostl o 5,3 %,
coz je nejrychlejsi rast od pocatku 70. let. V roce 2005
dosSlo k mirnému zpomaleni na 4,8 %.% Jarni analyza
IMF potvrzuje to, co je obsazeno i v dalSich zpravach
respektovanych mezinarodnich organizaci, ze totiz
rast svétové ekonomiky zlstava stale vysoky, avSak
Ze zustavaji znacné rozdily mezi jednotlivymi regiony,
jako je USA, EU ¢&i asijské zemé.

Globalni rast svétové ekonomiky by mél pokracovat rych-
lym tempem i v roce 2006 a 2007. IMF pocita s ro€nim
tempem rlstu HDP ve vysi 4,9 % v roce 2006 a 4,7 %
v roce 2007. Tato prognéza je pfiznivéjSi nez prognéza
ze zafi 2005. Nicméné se zda pifili§ optimisticka v situaci
silné rostoucich cen ropy, politické nestability v nékterych
regionech svéta a pfirodnich katastrof. Opira se o pfizni-
vy vyvoj na finan¢nich trzich a o pokracujici pfizplsobi-
vou makroekonomickou politiku. Zakladni slabinou svéto-
vé ekonomiky je rostouci globalni nerovnovaha, ktera by
méla byt snizena zménou poptavky, a to nejen v zemich
trpicich znaénymi schodky bézného uctu platebni bilance
a tedy zavislych na zahrani¢nich zdrojich (pfedevSim
USA), ale i v zemich s pfebytkem Uspor nad investicemi
(Japonsko, Cina a zemé vyvazZejici ropu). Tento proces
by mél jit ruku v ruce s kurzovymi zménami, kde se pfed-
poklada pomérné znacna depreciace amerického dolaru
a apreciace mén v zemich s pfebytkem bézného uctu.

Ekonomicky rist se bude podle projekce IMF v hlavnich
regionech svéta znacéné lisit. Svétovy rast bude znaéné
ovlivnén rlistem americké ekonomiky, ktera ma v tomto
celku nejvétsi vahu. Tahouny riistu se stava Cina, Indie
a zemeé vyvazejici ropu. Pomalejs$i bude riist Japonska
a zemi Evropské unie, kde projekce IMF pocita
s ristem HDP prevysujicim 2 % (viz tabulka 1).

' IMF: World Economic Outlook, April 2006.

2 Tento rust byl pozitivné ovlivnén i revizi dat o HDP v Ciné, jejiz
podil na svétovém HDP se zvysil o 1,25 procentniho bodu na
15,4 % (pog&itano v parité kupni sily). Cina se stala druhou nej-
vétSi ekonomikou na svété (pocitano v PPP) a Ctvrtou nejvétsi
poditano v oficialnim kurzu. Nicméné ekonomicka urover Ciny
méfend ukazatelem HDP na obyvatele v PPP zustava stale
velmi nizka (7 204 USD v roce 2004). Revize zpfesnila prede-
v8im udaje o sluzbach, jejichz podil se zvysil a vroce 2004
dosahl 41 % HDP. V dusledku toho se zvysila nejen uroven, ale i
tempo rastu HDP. V letech 1993-2004 byl primérny roc¢ni rast
¢inské ekonomiky blizko 10 %.

Tabulka 1: Zakladni ukazatelé projekce IMF (ro¢ni
rust v %)

2004 2005 2006 2007
HDP - svét 53 4,8 49 4,7
USA 4,2 3,5 34 3,3
EU 2,5 1,8 2,4 2,3
Japonsko 2,3 2,7 2,8 2,1
Cina 10,1 9,9 9,5 9,0
Indie 8,1 8,3 7,3 7,0
Rusko 7,2 6,4 6,0 5,8
Svétovy obchod 10,4 7,3 8,0 7,5
Spotiebitelské 20 23 23 2.1
ceny

Poznamka: Vaha jednotlivych zemi ve svétovém HDP je vypoc-
tena pomoci parity kupni sily. V disledku toho Cina, Indie a
v poslednich letech i dalSi rozvojové zemé& hraji vzhledem ke
svému rychlému ristu stale vétsi ulohu ve vyvoji svétové eko-
nomiky. Rlst svétového HDP vypocéteny na zakladé trznich
kurz( by byl o vice nez 1 procentni bod roéné niz$i nez pfi vy-
poctu na zakladé PPP.

Pramen: IMF World Economic Outlook, April 2006, s.2.

Rust americké ekonomiky dlouhodobé predstihoval
rist v EU a Japonsku. V roce 2004 se HDP zvysil o
4,2 % a vroce 2005 o 3,5 %. Nicméné, ve Ctvrtém
Ctvrtleti roku 2005 se rlst americké ekonomiky vyraz-
né zpomalil, zejména v dlsledku slabé spotfebitelské
poptavky a zaporného vlivu zahraniéniho obchodu.
V roce 2006, zejména v jeho prvnim Ctvrtleti, se vSak
oCekava zrychleni a za cely rok 2006 by mél rist HDP
Cinit 3,4 %. Zakladni nejistotou je trh nemovitosti (hou-
sing market). Ceny domu v poslednich letech vyletély
vzhlru a pfiznivé pusobily na ekonomickou aktivitu,
spotfebu, investi¢ni aktivitu a zaméstnanost. Ceny
dom0 jsou v8ak pfemrs$téné a existuji prvni znamky
ochlazeni. O¢ekava se, Ze snizeni rustu realnych cen
domu z 10 % v roce 2005 na nulu v roce 2006 by sni-
zilo rust spotfeby o 0,5 — 1 procentni bod po uplynuti
jednoho roku. Zpomaleni rastu trhu s byty by se nega-
tivné projevilo i na zaméstnanosti s naslednymi dopa-
dy na spotfebu a rust HDP. Ukazuje se, Ze relativné
vysoky rust americké ekonomiky nebyl prozatim vy-
znamnéji ovlivnén rostoucimi urokovymi mérami, vy-
sokymi cenami energie a ni¢ivymi nasledky hurikanu.
Rizikovymi faktory zlstavaji vysoké ceny ropy, tvrdsi
ménova politika (rostouci urokové miry) a znacné
deficity vefejnych financi a bézného uctu platebni
bilance.

Nejpomaleji rostoucim regionem zlstava eurozéna, i
kdyZ i v jejim rdmci existuji mezi zemé&mi zna&né rozdi-
ly. Realny rGst HDP v eurozoné v roce 2004 dosahl 2,1
% a vroce 2005 pouhé 1,3 %. Predpokladany rust
v roce 2006 a 2007 ve vySi 2 % ro¢né bude zaviset na
vyvoji vnéjSi poptavky (eurozéna je zakladnim dodava-
telem zbozi a sluzeb do zemi vyvazejicich ropu) a na
oCekavaném vysSSim prispévku investic. Spotfeba do-
macnosti by méla stale rist mirné dokud se nezlepsi
podminky na trhu prace a neodezni zaporny vliv rdstu
cen energii na realné disponibilni dichody. Trebaze je
na misté mirny optimismus, Evropa ¢eli zakladnimu
problému — jak zvysit rlst potenciadlniho produktu a rast
zaméstnanosti v duchu Lisabonské strategie. To se




neobejde bez reforem, zejména na trhu prace. Stale
pokraCuje debata o charakteru evropského socialniho
modelu. Zatimco anglosasky model pfinesl dobré vy-
sledky v rustu produktivity prace, skandinavsky a konti-
nentalni model snizil nerovnost a chudobu.

Hospodarska aktivita v Japonsku se z vyvozniho sekto-
ru rozsifuje i na dalSi segmenty ekonomiky a po recesi
v roce 2002 zacaly ruUst investice a zvySuje se i soukro-
ma spotifeba. Roéni rist HDP v letech 2004 a 2005 se
proti pfedchozim letiim zrychlil na 2,3 % a 2,7 % a pro-
jekce IMF z dubna 2006 pocita s ristem 2,8 % v roce
2006 a 2,1 % v roce 2007. Povzbudivé je i to, Ze po
osmi letech poklesu cen éra deflace pravdépodobné
kon¢i. Japonskou ekonomiku podle studie IMF &ekaji tfi
dulezité transformace:

- pfechod na novy monetarni ramec,
- obnoveni udrzitelnosti vefejnych financi,
- oziveni rdstu produktivity prace.

Zprava IMF hodnoti ekonomickou situaci v jednotlivych
regionech svéta, véetné rozvijejici se Evropy (emerging
Europe), kam patii i Ceska republika. Tento region
zahrnujici Turecko, pobaltské republiky, stfedni Evropu
a jizni a jihovychodni Evropu, je charakteristicky vyso-
kym tempem rlstu. Rist HDP v tomto regionu ¢inil 6,6
% v roce 2004 a 5,4 % v roce 2005. Tempo pohybujici
se kolem 5 % by se mélo udrzet i v letech 2006 a 2007.
Zakladnim problémem tohoto regionu je vysoky deficit
béZného uctu platebni bilance pfevySujici za cely region
5 % HDP.

Hodnoceni Ceské republiky je stru¢né. Ocefiuje se
urychleni ekonomického rdstu na 6 % vroce 2005
s pfedpovédi zpomaleni na 5,5 % v roce 2006 a 4,5 %
v roce 2007. Vysoky rust v roce 2005 byl tazen Cistym
vyvozem, kde se projevil silny pfiliv pfimych zahranic-
nich investic v minulych letech. Inflace zUstava nizka a
vladni deficit byl v roce 2005 sniZen podstatné vice nez
se planovalo (na 2,6 % HDP). Nicméné v roce 2006 se
oCekava dalsi zvyseni rozpoctového schodku.

1. Jak globalizace ovlivnila inflaci?

Toto je Ustfedni téma jarniho vydani WEO. Vychazi se
z toho, Ze i pfes silny rlist cen ropy a dal$ich surovin je
mira inflace nizka a neoCekava se jeji vyrazné zrychle-
ni. Rizikem budouciho vyvoje jsou vSak vysoké a prav-
dépodobné dale rostouci ceny energie a znac¢na global-
ni makroekonomicka nerovnovaha a sni spojené
nebezpeci moznych turbulenci v kurzech mén, uroko-
vych mirach a v cenach akcii.

Analyza vyvoje inflace ukazuje, Zze prdmérna mira infla-
ce v pramyslové vyspélych zemich byla od poc¢atku 90.
let relativné nizka a méné volatilni (viz tabulka 2). Ceny
sluzeb rostly rychleji nez ceny zbozi. Ve vétsSiné rozvo-
jovych zemi, zejména v Latinské Americe, pfedstavova-
la inflace stale vazny problém.

Tabulka 2: Ro¢ni rust spotiebitelskych cen (v %)

1998-

2007 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Vyspélé zemé 1,9 2,0 2,3 2,3 21
USA 2,6 2,7 3,4 3,2 25
Eurozéna 2,0 2,1 2,2 2,1 2,2
Japonsko -0,2 - -0,3 0,3 0,6

Pramen: IMF World Economic Outlook, April 2006, s. 188.
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Jakymi kanaly pusobi globalizace na inflaci?

Vé&tSinou se ma za to, Ze globalizace tim, Ze vytvafi vétsi
konkurenci, mize snizit inflaci snizenim dovoznich cen.

Nicméné tento pfimy efekt globalizace na ceny byl vcel-
ku maly v pfipadé vyspélych zemi. V nékterych letech
v8ak vzrostly volné kapacity — jako v letech asijské
finan¢ni krize (1997-1998) nebo v letech globalniho
Utlumu svétové ekonomické aktivity (2001-2002).
V téchto letech pokles dovoznich cen mél znatelny
dopad na inflaci, kterou sniZzoval o vice nez 1 procentni
bod. Dopady vSak byly pouze kratkodobé. V téchto
letech se diskutovaly nazory, Ze inflaéni cile by nemély
byt stanovovany blizko nule, protoze vySe zminéné
Soky by mohly vést k deflaci.

Globalizace vS§ak plsobi na ceny prostfednictvim dal-
Sich kanall. Predné, globalizace mlze snizit inflaéni
tlaky odstranénim domacich kapacitnich omezeni. Ji-
nymi slovy: rychly rdst domaci poptavky se nepromitne
do rUstu cen, ale do rGstu dovozl, protoze
v integrovaném svété domaci omezeni nehraji rozhodu-
jici ulohu. Pfikladem jsou USA, které maji domaci uziti
HDP o 7 % vySSi nez je jejich tvorba HDP, aniz by za-
znamenaly vysokou inflaci.

Dale, =zahrani¢ni konkurence omezuje rist mezd
v odveétvich vystavenych globalni konkurenci. To nezna-
mena, Ze globalizace sniZuje mzdy, protoZze na druhé
strané podporuje rist produktivity prace a tim i riist mezd.
V dasledku toho se méni relativni ceny, protoZe sektory,
které jsou vystaveny nejtvrdSi konkurenci, zaznamenaly
nejvétsi pokles relativnich cen.

K nizké inflaci pfispéla i monetarni politika, ktera po
zkuSenostech ze 70. a 80. let zpfisnila inflacni cile a
zaméfila své nastroje na jejich plnéni. Ukazuje se, Ze ve
stfednédobém horizontu inflaéni cileni centralnimi ban-
kami pfedstavuje nominalni kotvu, ktera do zna¢né miry
uréuje inflaci. Toto v8ak neznamena, Ze by inflace pfe-
stala byt vaznym ekonomickym problémem a Ze by
centrdlni banky nemusely nic délat. Ukazuje se, Ze
nadbytek volnych kapacit ve svété se snizuje a situace
na trhu prace se téz méni.

Otazkou zlstava, nakolik bude globalizace pfFiznivé
pUsobit na ceny i v budoucnosti. Zda se, ze pokradujici
integrace bude dale tlacit rdst cen dold v mnoha odvét-
vich. Navic se da pfedpokladat, Ze zrychli i mezinarodni
obchod ve sluzbach a snizi jejich relativni ceny. Na
druhé strané siny svétovy rlist a sniZujici se volné ka-
pacity budou omezovat pfiznivy vliv dovoznich cen na
inflaci.

2. Ceny ropy a globalni nerovnovaha

Vyvoj svétové ekonomiky byl v poslednich letech po-
znamenan dvéma vyznamnymi procesy: narustanim
globalni makroekonomické nerovnovahy a prudkym
rastem cen energie. Oba procesy spolu Uzce souvisi a
posledni vydani WEO vénuje pozornost dopadim cen
ropy na globalni nerovnovahu, otazce vyuziti zvySe-
nych pfijmd u vyvozcl ropy, moznym dusledkim vyso-
kych cen ropy u dovozcl a jak se priibéh adaptac¢nich
procesu projevi ve vnéjsi rovnovaze.

Ruast svétové ekonomiky, svétovy obchod i vyvoj cen byl
negativné ovlivnén silnym ristem cen ropy a nékterych
dalSich komodit. Hlavni pfi¢inou tohoto rustu byla na
jedné strané nadmérna poptavka vyvolana rychlym
rastem takovych ekonomik jako je Cina, Indie, Brazilie a
USA, které jsou naro¢né na energii, a na druhé strané



nedostatecna volna kapacita na strané nabidky. Situace
se jesté zhorsila v dusledku ni€ivych hurikan v USA.

V letech 2002-2005 ceny ropy vzrostly téméf o 30 USD
za barel. V disledku toho hodnota vyvozu ropy se vice
nez zdvojnasobila. Pro vyvozce ropy to znamenalo silné
zvys$eni pfijmQ a pro dovozce znaéné zdrazeni dovozUl
energie. Tak napf. zvySeni cen ropy v letech 2002-2005
predstavovalo pro Cinu 4 % HDP a pro USA 1 % HDP.
To pochopitelné prohloubilo deficit béZného ucétu USA.
Na druhé strané rostouci Uspory v zemich vyvazejicich
ropu tlacily doll urokové miry, coZ podporovalo poptav-
ku v zemich jako napf. USA a v dlsledku toho se ne-
rovhovaha dale prohlubovala. To odliSuje soucasny
vyvoj od minulosti, kdy se bézné ucty platebni bilance
vcelku rychle pfFizpUsobily ropnym Sokdm rastem uroko-
vych mér, zpomalenim poptavky a ekonomického rustu.
Navic pusobil i kurzovy kanal.

Ackoliv jsou ceny ropy tékavé, fada faktord je bude
drzet ve stfednédobém horizontu na vysoké urovni. Na
strané poptavky bude pokracovat rychly rist zemi zavis-
lych na dovozech ropy, pfedevSim v Asii a Latinské
Americe. Tyto ekonomiky maji relativné nizkou efektiv-
nost vyuziti energetickych zdroji (jejich energeticka
naro¢nost méfena spotfebou energie na jednotku HDP
je zhruba dvojnasobna proti zemim OECD) a jejich
rychly rist bude zvySovat energetickou naro¢nost své-
tové ekonomiky. Na strané nabidky se bude silna glo-
balni poptavka stfetavat s malo flexibilni nabidkou,
pfedevsim v zemich OPEC, které se budou snazit tézit
z této nerovnovahy. Pfizplsobeni poptavky a nabidky
bude dlouhodobé.

Dopady prudkého riistu cen ropy a dalSich komodit jsou
mnohostranné, protoZe ovliviuji nejen sménné relace a
obchodni bilanci, ale i vyvoj inflace a realny rdst HDP.
Znamenaji prerozdéleni svétového dlichodu ve prospéch
zemi vyvazejicich ropu, jejichz realny dichod se zvysuje.
Vy$Si redlny duchod zemi vyvazejicich ropu by se mél
projevit v ristu jejich domaci poptavky. Tim by se zvysily
jejich dovozy a snizovala by se globalni nerovnovaha.
Proti minulosti jsou zemé vyvazejici ropu prozatim opatr-
né ve zvySovani spotfeby a investic a ¢ast dichodu ply-
noucich z vysSich cen ropy byla €asteéné pouzita na
nakupy americkych cennych papirl a financovala tak
velky schodek bé&Zného uctu v USA.

Na druhé strané zemé dovazejici ropu utrpi ztraty reél-
ného dichodu ze zmén sménnych relaci. To se projevi
bud v ristu jejich vnéj$i nerovnovahy nebo ve snizeni
domaéci poptavky. To se tyka i Ceské republiky, ktera
v roce 2005 zaznamenala silné zhor$eni sménnych relaci
predevSim v disledku vyrazného zvyseni dovoznich cen
paliv a energie. Ztrata ze zhorSenych sménnych relaci
v tomto roce ¢€inila 1,7 % HDP a pfi historicky nejvy8Sim
ristu HDP v roce 2005 (6 %) se hruby readlny domaci
dachod CR zvysil pouze 0 4,2 %.

Svétova ekonomika se tomuto vnéjSimu Soku prozatim
vice méné Uspésné prizplsobila v tom smyslu, Ze rust
vyroby se dramaticky nesnizil. Stabilizovany vyvoj zU-
stal i ve vyvoji inflace a nezaméstnanosti. Nicméné
rizika zUstavaji i vzhledem k tomu, Ze existuje urcité
Casové zpozdéni mezi ristem cen ropy a jeho dopady
na realnou ekonomiku. Mozna rizika budouciho vyvoje
nejsou spojena pouze s cenami ropy, ale i se znacnou
globalni nerovnovahou a moznymi turbulencemi na
finan€nich trzich.

Nerovnovazny vyvoj svétové ekonomiky, ktery se
projevuje v narustajicich deficitech bézného uctu pla-
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tebni bilance v jedné skupiné zemi a narUstajicich pfe-
bytcich v jinych zemich, pfedstavuje dalSi vazné nebez-
peci budouciho vyvoje svétové ekonomiky. Nejzavaz-
néjSi z hlediska svétové ekonomiky jsou znaéné vysoké
deficity USA na strané jedné a velké piebytky Ciny,
Japonska a zemi vyvazejicich ropu na druhé strané.
Deficit bézného uctu USA dosahl nebezpeénych rozmé-
ra (v roce 2004 ¢inil 5,7 % HDP, pro rok 2005 se odha-
duje na 6,4 % HDP a projekce IMF pocita pro roky 2006
a 2007 s jeho rekordni vysi 6,5 % HDP) (viz tabulka 3).
Jeho kofeny lezi v minulosti. Rychly riist americké eko-
nomiky byl taZen rychlym rGstem domaci poptavky spo-
jenym s masivnimi dovozy, které nebyly kryty vyvozy.
Tim narGstal schodek obchodni bilance. Jinym proje-
vem nerovnovahy americké ekonomiky bylo to, Ze vyso-
ké investi¢ni aktivité v USA neodpovidaly narodni Uspo-
ry. Disledkem byl masivni pfiliv zahraniéniho kapitalu
jako projev vyuzivani zahrani¢nich uspor. Znacny pfiliv
zahrani¢niho kapitalu hnal nahoru ceny akcii. Po
splasknuti bubliny cen aktiv se sice investice znatelné
snizily, ale expanzivni fiskalni a monetarni politika pod-
porovaly rlst. A tak i pfi poklesu investi¢ni aktivity kle-
sajici Uspory vladniho sektoru a domacnosti vedly
k dalSimu ristu deficitu bézného uctu.

Tabulka 3: Bilance bézného uctu (v % HDP)

2004 | 2005 | 2006 | 2007
USA -5,7 -6,4 -6,5 -6,5
Japonsko 3,8 3,6 3,2 2,9
Eurozéna 0,8 - -0,2 -
Vyspélé zemé -0,9 -1,5 -1,7 -1,7
Cina 3,6 71 6,9 6,7
Rusko 9,9 11,3 11,8 9,5

Pramen: IMF World Economic Outlook, April 2006, s. 215-226.

Nedostate€né narodni Uspory ve vztahu k investicim
jsou zd&kladni pFi¢inou vysokého schodku bézného
uctu. Zvlastnosti USA je to, Ze sektor domacnosti
negeneruje dostatek Uspor a ma zapornou mezeru
mezi Usporami a investicemi. K tomu pfistupuje i silné
rostouci schodek vefejnych financi. Pouze diky pfizni-
vé se vyvijejicim usporam podnikatelského sektoru
(podrobnéji viz dale) neni schodek bézného uctu USA
jesté vyssi.

Dusledky této nerovnovahy mohou byt velmi vazné,
protoZze ochota zahrani¢nich investorl a centralnich
bank (pfedev§im v Japonsku a zemich vyvazejicich
ropu) nakupovat dolarova aktiva muze slabnout. To
mulze vést k rychlému rastu drokovych meér, k dalsi
depreciaci dolaru, zmrazeni trhu aktiv a poklesu po-
ptavky a ekonomického ristu v USA s nepfiznivymi
dopady na celou svétovou ekonomiku.

Mechanismus pUlsobici na snizeni globalni makroeko-
nomické nerovnovahy bude podle IMF nasledujici.

e U dovozcu paliv rast cen zhorsi obchodni bilanci a
deficit béZného uctu. Ztrata realného dlichodu snizi
disponibilni dichod a ziskovost podnikd, coz povede
ke snizeni domaci poptavky. To spolu s depreciaci
kurzu by mélo snizit schodek béZzného uctu. Rychlost
a naklady pfizplsobeni budou zaviset na fadé fakto-
rd, mimo jiné i na inflaénich tlacich a pfitvrzeni méno-
vé politiky, coz by mohlo vést k silnéjSimu zpomaleni
ekonomického rustu.

¢ U vyvozcu ropy bude probihat zhruba opaény proces.
Prebytky obchodu posili riist a redlnou apreciaci kurzu.



e Agregovana globalni poptavka pravdépodobné po-
klesne. To vyvola multilateralni pfizpusobeni zalozené
na zménach urokovych mér a kurzd mén s dopady na
ekonomicky rlst, které se budou v jednotlivych ze-
mich liSit.

e Proces pfizplsobeni bude vyznamné ovlivnén vyvojem
na finanénich trzich. V zemich dovazejicich ropu by
meély ceny aktiv klesat a u vyvozcl ropy vzrustat. Ke
zkoumani dopadu riistu cen ropy IMF pouzil dva mode-
ly. Prvni zkouma vztah mezi realnymi cenami ropy a
vnéjSi pozici zemé& méfenou béznym uctem a Cistymi
zahrani¢nimi aktivy. Druhy model zkouma vztah mezi
ristem cen ropy, ekonomickym ristem, inflaci a cena-
mi aktiv.

Snizeni globalni makroekonomické nerovnovahy
predstavuje vaznou vyzvu jak pro USA, tak pro ostatni
velké ekonomiky. Pokud jde o americkou ekonomiku,
bylo by nutné snizit zdpornou mezeru mezi usporami a
investicemi. To se tyka domacnosti, kde je mira uspor
velmi nizka, ale zejména sektoru vladnich instituci,
ktery hospodafi s velkym a narUstajicim deficitem.
Posilovani sklonu k usporam by vedlo ke snizeni do-
maci poptavky (a tedy i ke snizeni tempa ekonomické-
ho rustu), ale mélo by za nasledek zmenseni schodku
obchodni bilance, ktera je v USA zakladnim zdrojem
deficitu bézného uctu. Ostatni velci hraci svétové eko-
nomiky (EU, Cina, Japonsko) by naopak méli zvysit
domaci poptavku a s tim spojenou poptavku po ame-
rickém zbozi. Snizovat nerovnovahu svétové ekonomi-
ky by pomohly i pruzné ménové kurzy a dalsi liberali-
zace svétového obchodu, zejména v oblasti sluzeb.

3. Pro¢€ jsou uspory korporaci tak vysoké?

Toto je tfeti Ustfedni téma posledniho vydani WEO.
Vychazi ze dvou vyznamnych zmén, které se odehraly
v oblasti tvorby a rozdélovani dichodl v poslednich
letech. Tou prvni je skute€nost, Ze rozvijejici se zemé
a vyvozci ropy se v disledku nizkych investic a vyso-
kych pFijma z vyvozu ropy staly Cistymi poskytovateli
uspor (net savers). Kapital tak zacal téci od rozvijeji-
cich se zemi do vyspélych zemi (zejména do USA),
tedy opacné nez by pfedpokladala ekonomicka teorie
(viz tabulka 4).

Tabulka 4: Vztah uspor a investic (v % HDP)

2004 | 2005 | 2006 | 2007
USA
Uspory 134 | 136 | 14,1 14,4
Investice 19,6 | 20,0 20,6 20,8
Japonsko
Uspory 26,4 | 26,8 |269 |269
Investice 22,7 | 23,2 23,7 24,0
Eurozona
Uspory 212 1209 |211 21,5
Investice 20,5 | 20,9 21,4 21,5
Stiedni vychod
Uspory 335 [ 39,7 |409 |387
Investice 22,8 | 22,0 21,9 21,9

Pramen: IMF World Economic Outlook, April 2006, s. 247 a 249.

Druhou vyznamnou zménou je to, co se odehralo po
splasknuti bubliny cen aktiv poCatkem tohoto stoleti.
Podniky v fadé vyspélych zemi zménily své tradi¢ni cho-
vani (kdyz si pUljéovaly Uspory ostatnich sektorQ
k financovani investic) a presly k tvorbé finan¢nich pre-
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bytka, které pujcuji ostatnim sektorlm. | to je jeden
z dlvodu relativné nizkych arokovych mér.

Samostatna kapitola WEO analyzuje tvorbu uspor
podnikatelského sektoru v sedmi vyspélych zemich a
snazi se zodpovédét otazku, co vedlo k rGstu uspor
v podnicich a zda je rUst Uspor doCasny ¢i bude mit
trvalejsi charakter.

V letech 2002-2004 v ro€nim praméru c&inily v zemich
G-7 cCisté pljcky podnikatelského sektoru definované
jako rozdil mezi hrubymi Usporami a investicemi 2,5 %
HDP. To umoznilo do zna¢né miry financovat Cisté
vypujcky ostatnich sektord. Tak napf. v USA pfebytek
uspor nad investicemi u podnikatelského sektoru po-
kryl celou polovinu potfeb financovani vladniho sekto-
ru a domacnosti. To pomohlo snizit deficit bézného
u¢tu USA. Pfipomenme, Ze deficit bézného uctu se
rovna rozdilu mezi narodnimi Usporami a investicemi.

Mezi hlavni faktory, které umoznily zvysit tvorbu uspor
v podnikatelském sektoru, patfi rast ziskd podnika
v disledku nizkych urokovych mér a snizeni dafiového
bfemene, snizeni relativnich cen investicnich statkt a
vydaju na investice a snaha vytvaret vétSi hotovost v
reakci na nejisté vnéjsi prostredi.

Rozdily mezi zemémi jsou znacné. Nefinan¢ni podniky
ve Francii a Italii na rozdil od ostatnich péti vyspélych
zemi vykazuji stale vyS$sSi investice nez Uspory a potie-
buji &ast uspor ostatnich sektort. Cisté pujéky nefi-
nancnich podnik( (pfebytek jejich Uspor nad investi-
cemi) byly vletech 2002-2004 pomérné vysoké
v Kanadé, Japonsku, USA a Velké Britanii. Némecko
dosahlo relativné maly pfebytek uspor nad investicemi.

Zodpovézeni otazky, zda tato situace bude mit trvalej-
§i charakter, je obtizné. Zda se, Ze podnikatelsky sek-
tor se nevrati do situace, kdy byl silné zavisly na Uspo-
rach ostatnich sektorl. Na druhé strané rekordni Cisté
pljcky podnikatelského sektoru z poslednich let jsou
dlouhodobé& neudrzitelné. Jednak pravdépodobné
dojde k rlistu investic jakmile se bude zvySovat vyuziti
kapacit. Dale muze dojit ke snizeni ziskd podniku.
Jednim z faktord maze byt rGst arokovych mér. | kdyz
kazda predikce je obtizna, IMF prfedpoklada, ze nejvi-
ce pravdépodobny je scénaf, ktery pocita s poklesem
pfebytku uUspor nad investicemi v dalSich letech.
Nicméné situace bude podstatné lepSi nez byla v 90.
letech.

Zajimavé je srovnani vyvoje uspor a investic nefinanc-
nich podnikG ve vyspélych trznich ekonomikach se
situaci v Ceské republice. Tvorba Uspor v tomto sekto-
ru méla v CR narustajici tendenci, avéak vzhledem ke
znacnym investi¢nim potfebam tohoto sektoru byly
Cisté vypUjcky stale vysoké (v letech 2002-2004
v roénim praméru 3,3 % HDP). Proti 90. letdm vSak
doSlo ke zlepSeni.

Celkové posledni obsahla zprava IMF o stavu svétové
ekonomiky vyzniva pfiznivé, protoze rust svétové eko-
nomiky je vysoky a vyvazenéj$i. Hlavni pozornost se
vénuje procesu globalizace a jeho vlivu na inflaci,
globalni nerovnovahu a finanéni trhy, kde vznika inte-
grovany trh svétovych uUspor a pujéek. Rizikovymi
faktory zlstavaji vysoké ceny ropy, globalni makroe-
konomicka nerovnovaha a znacné rozdily ve vyvoji
jednotlivych zemi. IMF nepfedpoklada silné otfesy
svétové ekonomiky (i kdyz ani ty nelze vylougit), ale
pocita s plynulym pfizpisobenim a hladkym pfistanim.
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Co vedlo ke zrychleni ekonomického ristu?

Ceska ekonomika nabrala tempo a prekvapuje rychlym
ristem, ktery oficialni instituce neocekavaly. V lofiském
roce byl vykazan rdst hrubého domaciho produktu (HDP)
0 6 % a pro rok letoSni jsou vyhlidky podobné pfiznivé (v
1. Ctvrtleti se rast pfehoupl pres 7 %). Vznika otazka,
odkud se vzalo zrychleni, které udivuje SirSi vefejnost a
zaskodilo i erudované analytiky. Jsou vysoka tempa na-
dale udrzitelnd? Cim byla zptisobena a co by je mohlo
brzdit?

Existujici vysvétleni se ubiraji raznymi sméry. Vyskytuji
se i nazory, pokousejici se zpochybriovat evidentné pro-
kazané statistické udaje (viz Kohout, P.: ,Cesky hospo-
darsky zazrak je jen statisticka fikce“. MF Dnes, 9. kvétna
2006). Ve statistice narodnich uéta pritom existuji alterna-
tivni ukazatele, charakterizujici rizné stranky ekonomic-
kého vyvoje, které CSU pravideln& publikuje. Tyto infor-
mace vSak velka ¢ast analytikd nepouziva (nejspi$ ani
neznd) a podobné jako citovany autor dava pfi hodnoceni
pfednost vlastnim ne zcela kompetentnim uUvaham a
soudim.

1. Alternativni ukazatele ekonomické
vykonnosti

Ekonomickou vykonnost Ize charakterizovat z raznych
zornych uhlU, které se snazi postihnout pojmovy aparat
statistiky narodnich Gétd. Bézné pouzivanym standard-
nim ukazatelem ekonomického rlstu jsou tempa rastu
HDP ve stalych cenach. Jejich U¢elem je zachytit rdst
Jfyzického objemu” produkovanych statki a sluzeb. Vy-
povidaci schopnost tohoto ukazatele je omezena v tom,
Ze nevystihuje riist realného duchodu, nebot pfi jeho
konstrukci jsou spolu se zménami domacich cen vylou-
Ceny téz zmény docilovanych cen pfi exportu a zmény
placenych cen pfi dovozu. Zmény zahrani¢nich cen pfi-
tom pfimo ovliviiuji blahobyt a mezinarodni pozici dané
zemé. Tento faktor se vyznamné projevuje zejména
v malych otevienych ekonomikach.

Za ucelem zachyceni pfinosli a ztrat z obchodovani se
svétem je konstruovan ukazatel realného hrubého do-
maciho dichodu (RHDD). Dlouhodobé zlepsovani
sménnych relaci (tj. rychlejsi rast cen vyvozu nez dovo-
zu) je vyrazem pfiznivych kvalitativnich zmén v eko-
nomice. Kratkodobé cenové vykyvy, které se obvykle
tykaji svétovych cen surovin (zejména ropy a plynu), jsou
pro malé oteviené ekonomiky neovlivnitelnou veli¢inou.

V Ceské ekonomice se sménné relace vyvijely dlouhodo-
bé pfiznivé, a proto RHDD rostl az o 1 procentni bod
rychleji nez HDP (viz tabulka 1).

Tabulka 1: Roéni tempa riistu HDP, realného hrubého
domaciho dichodu (RHDD) a hrubého narodniho
diichodu (RHND) (v %, ceny piedchoziho roku)”

Pramér Pramér
2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2001- 2001-
2004 2005
HDP 2,6 1,5 3,2 4,7 6,0 3,0 3,6
RHDD 4,3 3,7 3,3 5,0 4,2 4.1 4.1
RHND 3,1 2,4 3,7 4,5 . 3,4

1) Udaje k 26.5.2006. Probihajici revize &astedn& méni tempa
ristu v jednotlivych letech, nikoliv vSak poméry temp rdstu mezi
jednotlivymi ukazateli a ro¢ni priméry za uvadénou €asovou
fadu; kompletni udaje budou k dispozici koncem €ervna 2006.
Pramen: CSU, Narodni udty.

V roce 2005 byl vyjime&né (poprvé od roku 2000) pomér
mezi obéma ukazateli obraceny — rist HDP byl o 1,8 p.b.
rychlejSi. Bylo to dano prudkym zdrazenim ropy a plynu
v tomto roce, které vedlo k cenovym ztratdm ve vysSi
téméf 50 mid. KE&. Tyto ztraty omezily moznosti rastu
domaci poptavky a maiji svuj zpétny vliv na vyvoj HDP.
V letoSnim roce Ize oCekavat jiz mensi vliv tohoto faktoru
a shodnéjsi tempa riistu HDP a RHDD.

DalSim faktorem, ktery je nutno zvaZovat pfi hodnoceni
ekonomického vyvoje, je odliv prvotnich dlchodl z na-
rodni ekonomiky do zahranic¢i. HDP v dané zemi je vytva-
fen mimo jiné i zahrani¢nimi investory a zahrani¢nimi
pracovniky, ktefi ¢ast svych zde vytvofenych zisk(l a
mezd prevadéji do ciziny. S ,uzravanim® zahrani¢nich
investic podil pfesunovanych prvotnich dichodud narsta.

Realny hruby narodni diichod roste proto v poslednich
letech o nékolik desetin procentniho bodu pomaleji nez
realny hruby domaci ddchod. V obdobi 2001-2004 ¢inil
tento rozdil v roénim prdméru 0,7 p.b. (viz tabulka 1).
Kazdy zuvadénych alternativnich ukazatelt vyjadfuje
ponékud jiny aspekt ekonomického vyvoje. O zadném
z nich nelze tvrdit, Ze je statistickou fikci. Spravna inter-
pretace vSak vyZaduje znalost jejich vypovidacich schop-
nosti a uméni je rozliSovat. Tyto schopnosti bohuZzel
analytikim v praxi zatim chybi.

2. Osidnost predpovédi v transformujici se
ekonomice

Predpovédi ekonomického rustu v transformujici se eko-
nomice, ktera se rychle vyviji a méni svou strukturu pfi
hledani nového mista v mezinarodni délbé& prace, jsou
obtizné. Vykyvy a zmény mohou mit neCekané rychly
pribéh, kdyz se dfive skryté a potlacené hybné sily ne-
nadale prosadi. Sofistikované metody a modely, vyvinuté
pro stabilizované a usazené poméry zapadnich ekono-
mik, nejsou pro dany ucel pfilis platné. Praxe poslednich
let je vtomto sméru poucnd. Domaci i zahrani¢ni pro-
gnozy jeSté pocatkem letoSniho roku predpovidaly jen
pomaly nebo stfedné rychly ekonomicky rust jak
v minulém a bé&Zném roce, tak i pro roky nasledujici. Po
bfeznovém zvefejnéni udaji CSU o ristu HDP v roce
2005 o0 6 % jdou vSechny pfedpovédi nahoru.

Ministerstvo financi jesté v lednu 2006 ocekavalo tempo
ristu v roce 2005 ve vysi 4,9 % a pro leto$ni rok predpo-
vidalo jeho zpomaleni na 4,6 %. V dubnu svuj lednovy
odhad temp rastu pro rok 2006 zvysilo o cely procentni
bod na 56 %. CNB se opravila je$t& vice —
z predpokladanych 3,9 % pro rok 2006, odhadovanych
v lednové ,Zpravé o inflaci®, zvySila v dubnu svou pred-
povéd o vice nez 2 procentni body na 6,1 %. Konsenzu-
alni pfedpovéd tuzemskych instituci, monitorovanych
Ministerstvem financi CR z konce kvétna 2006 se shodla
na riistu HDP v roce 2006 0 6 %.

Podobné opravovaly své prognézy mezinarodni a zahra-
niéni instituce. Oficialni jarni prognéza Evropské komise
z dubna t. r. zvySila proti podzimni pfedpovédi udaj za rok
2005 z ocekavanych 4,8 % na vykazanych 6 % a sou-
Casné upravila svou pfedpovéd pro rok 2006 ze 4,4 % na
5,3 % a pro rok 2007 ze 4,3 % na 4,7 % (viz ECOFIN,
European Ekonomy, No. 2).

Zarazejici nepochopeni situace se projevilo i u tak kom-
petentni instituce, jakou je OECD. V publikaci Going for



Growth z Gnora t. r. je vyvoj v CR charakterizovan nasle-
dujicim shrnujicim tvrzenim: ,...Rlst HDP na obyvatele
nebyl v poslednich letech v Ceské republice dostatedné
vysoky, aby umoznil vyznamné dohanéni v trovni du-
chodu ...“ Tento vyrok je v naprostém rozporu nejen
s nové zvefejnénymi, ale i s dfive znamymi fakty. Udaje o
vyvoji HDP v propoctu na obyvatele v parité kupni sily jiz
v nékolika uplynulych letech signalizovaly, Zze ¢eska eko-
nomika konverguje k vyspélym zemim nejrychleji ze
vSech stfedoevropskych novych ¢lenskych zemi. Dikazy
Ize nalézt i ve vlastni databazi OECD, do které autofi
uvadéného pomyleného zavéru zfejmé& ani nenahlizeli.
(Outlook OECD z konce kvétna 2006 jiz zvysil ocekavany
rast HDP CR v leto$nim roce na 5,7 %.)

Ekonomicka uroveri CR, méfena HDP na obyvatele
v PPS (tj. v parité kupniho standardu, vylu€ujiciho rozdily
v cenovych udrovnich), se v poméru k primérné drovni
zemi EU-25 zvySila o 9,5 procentniho bodu (z 63,8 %
v roce 2000 na 73,3 % v roce 2005). Konvergence byla
rychlejSi nez na Slovensku, které sice vykazovalo nej-
rychlej$i tempa rlstu HDP ze v§ech novych stfedoevrop-
skych Elenskych zemi, avSak jeho ekonomicka uroven se
ve stejném obdobi pfiblizila k EU jen o 7 procentnich
bodl (ze 47 % na 54 %). P¥icinou byl pfedev§im méné
pFiznivy vyvoj cen pfi zahraniéni sméné. (Slovenské
sménné relace se dlouhodobé zhorSovaly, zatimco zlep-
Sovani sménnych relaci v CR bylo po Litvé nejrychlejsi
vramci zemi EU-25.) Analyza OECD setrvacné ulpéla
na pfekonanych trendech 90. let a nerespektovala ani
poznatek, Ze samotna tempa rastu HDP postup konver-
gence pIné nevystihuiji.

Spory o tom, co se skryva za zrychlenim temp ekonomic-
kého riistu v CR, byly v pfedvolebnim obdobi plny emoci
a subjektivnich Usudkl, poplatnych zjittené atmosfére.
Pro uvahy o budouci strategii a snahy o udrzeni existujici
dynamiky je zadouci stfizlivé zhodnotit to, co soucasné-
mu ekonomickému rlstu pomohlo a co jej naopak
v minulosti brzdilo.

3. Vyznam vstupu do EU pro ekonomicky rtst

V letech 2003-2005, tj. bezprostfedné pfed a po vstupu
do EU, doslo ke zrychleni vSech relevantnich ukazateld.
Hybatelem byl zahrani¢ni obchod, v némz se tempa rastu
vyvozu zbozi a sluzeb zvysila na dvoumistné veli€iny (v
roce 2004 na 21 % a vroce 2005 na 11 % ve stalych
cenach) pfi pomalejSich tempech rustu dovozu. Tato
Casova souvislost neni nahodna, jeji kofeny je v8ak nutno
hledat v delSi minulosti.

Zakotveni ve spoleéném trhu EU a s nim spojené
ziskani statutu stabilizované evropské zemé predsta-
vuje stfedobod, ve kterém se v asovém soubéhu
spojilo vicero pfiznivych vlivl. Stale prehlizenym fak-
tem je, ze pravé integrace do EU pomohla vyresit
dlouhodoby problém c¢ceské ekonomiky, spojeny
s dezintegraci vnéjsich trhi. Mala oteviena Ceska
ekonomika (a jesté ve vétSi mife mensi a jednostran-
néji zaméfena ekonomika slovenska) byly tvrdé posti-
Zeny rozpadem trhu RVHP, kterému byla v pribéhu
,socialistické industrializace” pfizplisobena veskera
jejich vyrobni struktura. Ta se vyznacCovala hypertrofii
tézkého primyslu, jehoz vyrobky byly pfi pfechodu
k trzni ekonomice a rozpadu vychodnich trhi na za-
padnich trzich z velké €asti neuplatnitelné. V pocatcich
transformace se FeSeni hledalo v podbizeni nizkym
ménovym kurzem, v nizkych cenach a nizkych
mzdach, neodpovidajicich stupni ekonomického rozvo-
je zemé.
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Teprve masovy priliv zahraniéniho kapitalu pomohl pfi
nedostatku vnitfnich  zdroji  preorientovat vyrobu
v souladu se zmé&nénym zaméfenim vné&jsi i vnitini po-
ptavky. Vstup do EU zvysil atraktivitu a spolehlivost zemé
v o¢ich zahrani¢nich investorl a umoznil jim odtud vy-
hodné pronikat na trhy EU i tfetich zemi. Také pfirozenou
komparativni vyhodu &eské ekonomiky, spocivajici v jeji
centralni poloze v srdci Evropy, bylo mozno v novych
podminkach lépe zhodnotit. Soustfedéni logistickych
firem a nebyvaly vzestup ,krabicového obchodu” svéd¢i o
tom, ze CR v posledni dobé stale vice ,prodava“ svou
strategickou polohu. V propo&tu na obyvatele jiz CR
dosahuje nejvysSich kumulovanych hodnot pfilivu zahra-
nicnich investic v ramci novych ¢lenskych zemi.

Neni proto nahodou, Ze pravé ¢eska a slovenska ekono-
mika nebyvale zrychlily v poslednich letech tempa ruastu.
Obtize restrukturalizace zde byly v transformacnim ob-
dobi vétSi nez v Polsku sjeho vétsim vnitinim trhem
nebo v Madarsku s jeho vétSim zaméfenim na vyrobu
lehkého primyslu a sluzby, nemluvé o Slovinsku s jeho
tésnéjSimi vazbami na zapadni trhy jiz za byvalé Jugo-
slavie. Tim vétSim pfinosem byla pro obé& nastupnické
zemé& byvalého Ceskoslovenska evropska ekonomicka
integrace.

4. Prechod od cenové ke kvalitativni konku-
renéni vyhodé

Levna a technicky zdatna pracovni sila je nespornym
lakadlem pro zahrani¢ni investory. V roce 2004 dosaho-
valy mésiéni pracovni néklady na osobu v CR (v&etné
pfispévku zaméstnavatell na socialni pojisténi a jinych
vedlejSich mzdovych nakladl) 842 EUR proti 3747 EUR
v Némecku, pficemz v poméru kprimérné uarovni
v zemich EU-25 jen mirné pfesahovaly jednu C&tvrtinu. Po
vstupu do EU Ize oCekavat postupné vyrovnavani pro-
pastného mzdového rozdilu, ktery neodpovida rozdilim
v kvalifikaci a adaptabilité pracovnich sil. Rust pracovnich
nakladt na osobu v eurech je v poslednich 4 letech v CR
az o 5 procentnich bodl ro¢né rychlejsi nez v praméru
zemi EU-25.

Kvalitu pracovni sily Ize charakterizovat tim, Ze vice
nez tfi Ctvrtiny obyvatelstva ve véku 25-64 let ma ukon-
¢ené vyssi sekundarni nebo postsekundarni nastavbove
vzdélani. Srovname-li tyto Udaje s Portugalskem, které
bylo dfive vramci EU ,nejlevngjsi, pak tam Cinily pra-
covni naklady na osobu 1395 EUR, pficemz tfi Ctvrtiny
obyvatelstva dosahuji pouze primarniho & nizsiho
sekundarniho vzdélani. Dlouhodobé tradice industrialniho
rozvoje v CR se projevuji i v tom, Ze eéti technici a inZe-
nyfi zvladaji dosazeni technickych kvalitativnich paramet-
rd v prabéhu nékolika mésicli, zatimco v jinych zahranic-
nich poboc¢kach to trva celé roky, jak se o tom presvédcili
napfiklad japonsti investofi.

Stredné technicky naroéné vyroby se daji v CR snadno
provozovat s velkymi zisky, pficemz Ize vyuzivat naklado-
vé/cenové konkurenéni vyhody. Handicapem CR ov&em
zUstava nedostatek pracovnikd s terciarnim vzdélanim,
predevsim nizsiho (bakalarského) stupné, coz vadi rozvoji
high-tech vyrob. Nakladova vyhoda bude mit pouze stfed-
nédobé trvani a je stale vice ohrozovana konkurenci mé-
né& vyspélych vychodoevropskych zemi a Ciny.

Rozhodujici pro uUspéSnou strategii dalSiho robustniho
ekonomického rustu je tedy schopnost prechodu ke
kvalitativni konkurenéni vyhodé, zaloZzené na pronikani
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Vysoka Skola finanéni a spravni pofadala dne 23. kvét-
na 2006 mezinarodni konferenci na téma znalostni
ekonomiky. Konference byla rozdélena do &tyr Casti.
V Gvodni €asti vystoupili pfedstavitelé pofadatelské
organizace a vladnich i nevladnich organa a organiza-
ci, kterych se diskutovana problematika dotyka (Rada
vlady pro vyzkum a vyvoj, Czechinvest, hospodarské
komory a dalSi). Dalsi tfi ¢asti se tykaly konkrétné
vymezenych tematickych okruht, ke kterym byly pred-
neseny kratké pfispévky uc€astnikd konference. Pfed-
nesené pfispévky budou prezentovany ve sborniku,
jehoz vydani organizator konference pfipravuje. Zain-
teresovany &tenaf bude mit tedy moznost seznamit se
s jednotlivymi pfispévky. V nasledujicim komentafi se
soustfedim spiSe na problémy a obsahové argumenty,
které se ukazaly jako obecnéji pfijimané a dllezité.
Tuto charakteristiku spojim s jednotlivymi tematickymi
okruhy a na zavér se budu vénovat nékterymi obec-
néjSim otazkam, které vyplynuly z diskuse k tématu
znalostni ekonomiky.

Prvni tematicky okruh byl nazvan Véda, vyzkum a
jejich uloha ve znalostni spole¢nosti. V této casti
byly prezentovany jak praktické zkuSenosti z regulace
vyzkumu a vyvoje na urovni vlady i na arovni nékte-
rych védeckych instituci, tak nékteré koncepé&ni pfistu-
py k makroekonomickym i makrosocialnim proménam,
ktera jsou dnes diskutovany pod pojmy znalostni eko-
nomika ¢&i znalostni spoleCnost. V prezentacich i
v diskusi k tomuto tématu byla vénovana pozornost
zejména otazce mezinarodniho kontextu narodniho
vyzkumu a vyvoje, které jsou dnes vyznamné ovlivro-
vany vytvarenim evropského vyzkumného prostoru a
evropského inovaéniho prostoru. Oba tyto aspekty
kladou do popfedi dvé vzajemné propojené otazky: jak
Ize rozvijet domaci vyzkum v kontextu jeho uzsi koor-
dinace v ramci EU a jak tato cesta jeho rlistu umozriu-
je zvySovat inovaéni potencial evropskych firem. Pfed-
nesené prispévky i diskuse k tomuto tématu ukazaly,
Ze obé tyto otdzky nejsou rovnomérné reprezentovany,
tim méné je zietelna jejich spojitost. Zatimco prvni
otazka je aktivné reflektovana, je vnimani druhé otaz-
Ky v pozadi. Stale nejsou dostatecné praktické zku-
Senosti, které by umoznovaly hledat cesty, jak spojo-
vat rust vyzkumu s rustem inovacniho potencialu
firem.

Druhy tematicky okruh byl vénovan problematice
vzdélani a jeho funkce ve znalostni ekonomice. |
v tomto tematickém okruhu byly prezentovany stano-
viska exekutivnich organu, predstaviteld nékterych
vysokych $kol i obecnéjsi pfistupy k proménam vztaha
mezi vzdélavacimi institucemi a ekonomickymi aktéry,
jejichz konkurenc¢ni vyhoda je v rostouci mife zavisla
na rGznorodych inovaénich zdrojich, v€etné novych
znalosti. V pfispévcich i v diskusi byla vSeobecné
podporovana teze o vyznamu vzdélavacich instituci,
zejména vysokych $kol, pro ekonomicky rist. PFi kon-
krétnéjSim pfistupu a specifikaci této teze se vSak
projevovaly jiz znacné rozdilnosti. Prvnim tématem,
které signalizovalo rozdilnost pfistupu, byl vztah vy-
zkumu a vyuky na vysokych Skolach. V diskusi pfe-
vlddala shoda o vyznamu vyzkumu pro vysoké Skoly.
Tento aspekt byl dokonce tak zdlraznén, Ze se navr-
hovalo pfehodnotit rozdélovani vefejnych prostredk

na vyzkum takovym zpUsobem, aby Iépe odrazelo
tendenci regionalizace vysokého S$kolstvi a bréanilo
koncentraci téchto prostfedkd do vybranych lokalit.
Proti této interpretaci Ize vSak namitat, ze v pfipadé
vysokych Skol nejde jen o vyzkum, ale o vztah vyzku-
mu a vyuky, a Sifeji o kvalifikaci a vzdélanost. Rizné
obory a lokality univerzit ,pokryvaji“ tuto souvislost
raznym zpUsobem, ktery je nutno brat v uvahu pfi
hodnoceni ulohy vzdélavacich instituci v ekonomice
vyuzivajici znalosti jako kliGovy zdroj svého rustu.
Jejich jednostranna orientace na vyzkum a jeho interni
kriteria hodnoceni by byla dalSim extrémem, ke které-
mu jiz jednou doSlo pfi socialistickych reformach, kdy
byly vysoké Skoly orientovany na vyuku a vyzkum byl
pfeveden mimo jejich akademicky institucionalni ra-
mec. Jak je zfejmé z kazdodenni zku$enosti vysokych
Skol bude nalezeni rovhovahy mezi vyzkumem a vyu-
kou spiSe dlouhodobou vyzvou nez ukolem né&jakého
ak&niho programu. Uplatnéni vysokoskolskych znalosti
a kvalifikace v ekonomickém rustu je spojeno také se
strukturou a profilem téchto znalosti. V této souvis-
losti byly na konferenci diskutovany dva problémy.
Prvni problém se tykal sou¢asného trendu v poklesu
podilu absolventl pfirodovédnich a technickych obord,
jenz je doprovazen rustem podilu absolventd spole-
¢enskovédnich a humanitnich obort. Druhy se pak
tykal poptavky po kvalifikované pracovni sile, ktera je
vyznamné ovlivilovana tahem pfimych zahraniénich
investic. Byla jednak vyslovovana obava, Ze typ tech-
niky, jenz je spojen s témito investicemi, nestimuluje
rdst sofistikované kvalifikace a naroéné vzdélanosti.
Na druhé strané bylo uvadéno, ze existuje nedosta-
tek kvalifikovanych sil jak v zahrani¢nich firmach, tak
v technicky vyspélych domacich firmach. Nebyla v§ak
dostatec¢né interpretovana souvislost téchto dvou
opravnénych tvrzeni. K tomuto tématu se jesté vratim
v zaveru.

Treti tematicky okruh byl orientovan na problémy,
které souviseji s transferem vysledkd vyzkumu a
vyvoje do podnikové sféry a na situaci inovujici firem
v CR. Toto téma jiz bezprostfedn& souvisi s kon-
cepcnimi pfedstavami o ekonomice, ktera je zalozena
na vyuzivani znalosti. | v této casti programu byly
pfedneseny jak konkrétni zkuSenosti nékterych pod-
parnych ¢i zprostfedkujicich agentur, tak koncepéni
Uvahy o vyznamu inovaci pro ekonomicky rist. Z
diskuse vyplynuly nékteré zajimavé poznatky. Kromeé
nékterych jiz dobfe analyzovanych problémi, které
omezuji rast inovujicich firem i moznosti jejich spolu-
prace s vysokymi Skolami a vyzkumnymi ustavy, bylo
upozorfiovano na nedostateéné rozsSifeni znamych
forem podpory inovaci i pfedstav o inovacnich aktivi-
tach. Néktefi diskutujici upozornovali, ze v této oblasti
existuje rozmanitost prfedstav o povaze inovaci a neu-
jasnénost v jejich pojmovém vymezeni. To pfirozené
brani jak produktivni komunikaci mezi rozmanitym
souborem aktéra, ktefi ovliviuji inovacni aktivity firem,
tak uplatiovani strategickych regulativnich zaméra,
které by méla prosazovat inovacni politika.

Uvedena charakteristika prednesenych prispévkl i
diskutovanych problém0 ukazuje, Ze S§lo o setkani
k aktualnim ekonomickym problémum, jejichz vyznam
je zdurazriovan a interpretovan novéj$imi ekonomic-




kymi koncepcemi, v€etné koncepce znalostni ekono-
miky. Je také pochopitelné, Ze v prdbéhu diskuse byly
problémy spiSe formulovany nez feSeny. Koncepce
znalostni ekonomiky pfedstavuje dosti radikalni fez do
souCasné prevladajicich ekonomickych koncepci, coz
vyvolava potfebu spiSe konfrontace mezi existujicimi
koncepcemi nez dokazovani jejich empirické &i prak-
tické relevance. Z tohoto duvodu nepovazuji urcitou
Sifi diskutovanych témat za nedostatek této konferen-
ce. Nicméné urcity nedostatek se pfece jen projevil a
ten bych spojoval s pojmovou nevyjasnénosti. Bez
shodné chapanych pojm0 nelze vést produktivni dis-
kusi. Na zavér tohoto komentafe uvedu nékolik tako-
vych podnétl, které se zdaji dllezité pro vedeni disku-
se o tom, zda vznika novy typ ekonomiky, ktery je
hoden oznaceni znalostni ekonomika.

Prvni podnét se tyka oborové kompetence pfi studiu
vztah mezi ekonomikou a znalostmi, pfesnéji fece-
no na jedné strané mezi institucemi, které koordinuji
ekonomické &innosti tim, ze je hodnoti pomoci trznich
forem a ekonomické vykonnosti, a na strané druhé
akademickymi institucemi, které koordinuji vyzkumné
¢innosti tim, Ze je hodnoti podle poznavaci vykonnosti
a prispévku k rlstu védeckého védéni. Pfi studiu téch-
to instituci je nutno brat v uvahu, Ze jsou studovany
rdznymi obory a jejich porozuméni je podminéno me-
zioborovym pfistupem. Jak trzni, tak akademické insti-
tuce funguji ve specifickém prostiedi a uplatiuji speci-
fické prostfedky. Rozdilnost |ze vyjadfit nasledovné:
trzni prostfedi funguje pomoci penézniho hodnoceni
komodit (produktd, které jsou sménovany, protoze jsou
ocenény jako shodné hodnotné); akademické prostredi
funguje pomoci kodifikace, pfevadéni poznatkd do
koédl podle jejich prokazané validity a vSeobecné pod-
pory ve specificky orientované odborné komunité.
Zatimco v prvnim pfipadé jsou produkty vysledkem
produkce, jsou znalosti vysledkem komunikace.
V obou pfipadech jde o individualni aktivitu a soutézi-
vost, avSak kazda instituce je reguluje jinak. Pro aka-
demické instituce je dulezita komunikace, které neni
mozna bez kolegiality, coZ nap¥. zfetelné dokumentuje
vztah uditele a studenta v akademickych institucich.
Potifeba komunikace neni ovSem omezena jen na
védeckou komunitu. Pravé v pfipadé inovaci je dulezi-
ta cirkulace znalosti mezi akademickymi a podnikatel-
skymi aktéry. Pfi této komunikaci dochazi k vyuzivani
a uplatiiovani kodl znalosti praktickymi aktéry, véetné
podnikatelskych aktér(i. Sou¢asné pak plsobi i proces
komodifikace znalosti — mnohé znalosti Ize prevadét
na komodity a koordinovat jejich tvorbu pomoci trznich
forem. Rozpoznani hranice pro uplatnéni znalostnich
kédl v ne-akademickych institucich a komodifikace
v netrznich formach institucionalizace pfedstavuje
dllezity problém pro diskusi o vztahu mezi znalostni
ekonomikou a znalostni spole¢nosti. Tento rozdil neni
v diskusich reflektovan. Poznatky vedené ekonomic-
kym diskurzem se c&asto uplatfiuji pfi studiu jinych
instituci a socialnich prostredi.

DalSi podnét se tyka pojmu znalosti, jenz ma charak-
terizovat novy typ ekonomiky. V domacim ekonomic-
kém vyzkumu neni dostate¢né sledovan vyvoj neo-
schumpeterovské linie ekonomickych studii, ktery je
orientovan na zkoumani ekonomickych souvislosti
inovaci. Obdobné zde nema pfiznivou pldu kriticka
reflexe moznosti védy v rozvoji modernich spole¢nos-
ti, které probiha v zapadnich zemich jiz nékolik dese-
tileti. Oba proudy totiz ukazuji, Ze inovace i socialni
zména se opiraji o mnohem SirSi zdroje védéni nez

jsou védecké znalosti. Z tohoto dlvodu se uplathuji
pojmy ekonomika zaloZzend na védéni (knowedge
based economy), ¢&i spoleCnost védéni (knowledge
based society). Tim se chce fici, Zze jde o uplatnéni
raznych forem védéni, vcetné védeckého védéni.
Pojem znalosti je spojen s pojmem poznavani a je
spiSe vyhrazen pro védecké védéni, coz nejen zuzuje
tento pojem, ale méni i jeho vSeobecné pojeti. Toto
oznaceni souvisi s dalSim podnétem, na ktery chci
upozornit.

S pomoci evoluéniho pfistupu ke studiu inovaci se
doslo k poznani radikalni zmény v pojeti inovaci, ktera
je oznacovana jako pfechod od linearniho modelu
(zdlraznujici klicovou ulohu vyzkumu v rlstu inovaci)
k modelu interaktivnimu, jenz chape inovace
v kontextu souborného vlivu rlznych poznavacich a
motivaénich zdroja, které vytvareji ¢lenitou infrastruk-
turu a kterda mlze v rGznych variacich podporovat
inovace. Stejna zkuSenost byla ziskana pfi social-
névédnim studiu modernich spole¢nosti — jejich pro-
mény nezavisi jen na industridlnich zdrojich. Jde o
souhru raznych instituci a zdroji. V domacich disku-
sich — a bylo to patrné také na této konferenci — se
stale pracuje s linearnim modelem. Hlavni pozornost
se vénuje vyzkumu a vyzkumné politice a ostatni zdro-
je inovaci jsou pfehlizeny. Ty vSak v kontextu men-
Sich ekonomik a stfednich a malych firem sehravaji
kliCovou ulohu. Na tyto zdroje jiz zfetelné upozoriiuje
metodika mezinarodnich srovnavacich vyzkumu ino-
vaci (tzv. Oslo manual). Poznatky téchto vyzkumu
také umoznuji 1épe porozumét rozsahu a struktufe
zdroju védeéni, které jsou uplathovany v rdznych ty-
pech inovaci.

Posledni podnét, ktery chci zminit, se tyka jiz vySe
uvedené diskuse o povaze vzdélavacich systéml a
jejich Uloze v ekonomice zaloZzené na védéni. Obdob-
né jako je tomu ve vztazich mezi ekonomikou a aka-
demickymi institucemi, kdy vzajemna interakce mezi
nimi vede nejen krlstu jejich vykonnosti, ale také
k zménam v jejich usporadani (podle zdrojl, zplsobl
regulace, normativnich principll apod.), dochazi
k obdobnym dlsledkam pfi ristu vazeb mezi ekonomi-
kou a vzdélavacimi institucemi. Obecnym a kli¢ovym
disledkem rlGstu vlivu rdznych forem védéni
v praktickém jednani a podnikani je roz8ifeni moznosti
jednani i podnikani, zostfeni konkurenéniho prostfedi
a rust slozitosti i nejistot tohoto prostfedi. Na tyto
okolnosti musi reagovat vzdélavaci instituce — jednak
musi nabizet SirSi pfistup k vysokoskolskému vzdélani,
coz umozfiuje lépe se vyporadat s proménlivosti a
nejistotami trhli prace, a dale pak uzpusobovat vzdé-
lani témto novym okolnostem. V industrialnim kontextu
bylo vzdélani chapano jako funkce ekonomiky a soci-
alniho uspofadani — nabyti vzdélani umoznovalo za-
ujmout pozici v zaméstnani a ziskat urcité socialni
postaveni a reputaci. V sou€asnych spoleCnostech se
prosazuje spiSe obracena souvislost: uplathované
vzdélani v rastu ekonomiky a v provozu ostatnich
instituci vyzaduje dalsi rast vzdélani. Vzdélavaci insti-
tuce nemohou tedy poskytovat funkéni vzdélanost, ale
spiSe ucit ¢lovéka, jak se vzdéldvat. Schopnost ucit
se se tak stdva svébytnou hodnotou. V dnesni situaci
nejde tedy jen o to, zda mame dostatek absolventu té
¢i oné funkéné zalozené profesni orientace, ale zda
vzdélavaci instituce jsou sto poskytnout vzdélani nejen
jako funkci néjakého vnéjSiho prostiedi, ale jako pro-
stfedek ristu vzdélavacich dovednosti konkrétnich lidi.





