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Rust produktivity prace v novych zemich EU

Produktivita prace je jednim z ukazatelll vykonnosti ekono-
miky, na kterou se zaméfuje pozornost pfi analyze konver-
gence novych ¢lenskych zemi Evropské unie k pdvodnim a
vyspélejSim ¢Elenskym zemim EU-15. Je faktorem, ktery
pfispiva k rlstu ekonomické Urovné zemé, méfené jako
realny HDP na obyvatele (HDP/obyv.). Empiricka analyza se
soustfeduje na srovnani vyvoje v osmi novych €lenskych
zemich stfedni a vychodni Evropy, které vstoupily do EU
v kvétnu 20041, a v Bulharsku a Rumunsku, které vstoupily
do EU v lednu 2007, s vyvojem EU-15. Téchto deset novych
¢lenskych zemi budeme oznacovat jako EU-10. 2

1. Teoreticko-metodologicka vychodiska

Rast ekonomické drovné, resp. realného HDP/obyv., je
podminkou zvySovani ekonomického blahobytu a kvality
Zivota. Za jinak stejnych okolnosti rist produktivity prace
zvySuje realny HDP/obyv. Vedle rlstu produktivity prace
vede k rGstu HDP/obyv. rovnéZ rlist poméru mezi zamést-
nanosti a poctem obyvatelstva. Tento pomér je vysledkem
rustu miry participace, poklesu miry nezaméstnanosti, vyssi
miry zaméstnanosti nebo vy$Siho podilu populace
v produktivnim véku. Rlst tohoto poméru ma vSak svoje
hranice a tak hlavnim faktorem rdstu HDP/obyv. v dlouhém
obdobi je rlist produktivity prace. Ten neni v dlouhém obdobi
v zasadé omezen a je udrzitelny v dusledku technického
pokroku (inovaci) v Sirokém slova smyslu.

2. Pouzity model

Realny HDP/obyv. je roven produktivité prace nasobené
podilem zaméstnanosti na populaci. Produktivita prace je
dlouhodobé hlavnim faktorem rdstu ekonomické urovné,
ale v fadé zemi Ize oCekavat i zménu podilu zaméstna-
nosti na populaci, i kdyz jeji rist ma v dlouhém obdobi
svoje hranice.

Pro analyzu faktor( produktivity prace pouzijeme pavodni
teoreticky koncept Solowa (1957), ktery spojil agregatni
produkéni funkci s technickym pokrokem. Tempo rlstu
realného HDP je tak rovné vazenému souctu temp rdstu
prace a kapitalu plus tempo rlstu technického pokroku.
Vahami jsou pracovni elasticita produktu a kapitalova
elasticita produktu. Za pfedpokladu konstantnich vynosu
z rozsahu je soucet obou elasticit roven jedné. Jestlize se
nyni mezni produkt faktord rovna jejich cené, pak se
pracovni elasticita produktu rovna dichodovému podilu
prace a kapitalova elasticita se rovna dlchodovému
podilu kapitalu.

Uvedena formulace, ozna¢ovana jako rustové uGcetnictvi,
rozklada tempo rustu produktu na pFispévek rastu prace
a kapitalu na strané jedné a pfispévek rastu technického
pokroku na stran& druhé. Upravou ziskame, Ze tempo
rdstu produktivity prace je rovné tempu ristu vybavenosti
prace kapitalem nasobené dichodovym podilem kapitalu
a tempu rustu technického pokroku. Ugelem empirické
analyzy je zjistit tempo rlistu technického pokroku. Proto-
Ze tempa rustu produktivity prace a vybavenosti prace
kapitalem a rovnéz duchodovy podil prace empiricky
zjistime, je tempo ristu technického pokroku vypocitano
jako residual.

' Ceska republika, Madarsko Polsko, Slovensko, Slovinsko,
Estonsko, Litva a LotySsko.

2 Blize viz prispévek M. Hajka, In: A. KadeFabkova a kol., Rust,
stabilita a konkurenceschopnost IV. Praha, Linde 2008, s. 35-47.

Zdrojem statistickych Udaji a z nich odvozenych veli¢in
pro CR jsou narodni &ty CSU a pro ostatni nové &lenské
zemé EU (a rovnéz pro pramér zemi EU-15) Statisticka
pfiloha European Economy vydana Evropskou komisi
(ECFIN, 2007). Dichodovy podil prace predstavuje (stej-
né& jako pro Ceskou republiku) podil nahrad zaméstnan-
clim zvySeny o nahrady podnikatelim na celkové hrubé
pfidané hodnoté (v b.c.) a je tedy v Case proménlivy.
Prace je méfena fyzickym poétem vSech zaméstnanych
osob. Casovou fadu fyzické zasoby fixniho kapitalu pro
Ceskou republiku publikuje CSU. Pro ostatni nové &len-
ské zemé tato fada neni kdispozici. Pro odhad této
zasoby jsme pouzili metodu nepfetrzité inventarizace.

3. Srovnani vyvoje v zemich EU-10 a EU-15

V této ¢asti analyzujeme zdroje rustu realného HDP/obyv.
a produktivity prace v zemich EU-10 ve srovnani s prl-
mérem zemi EU-15.

Rulst ekonomické urovné a produktivita prace

Ekonomicka analyza se zaméfuje na dvé obdobi (1995-
2000 a 2001-2006). Rust realného HDP/obyv. byl
v prvnim obdobi, s vyjimkou Ceské republiky, Bulharska a
Rumunska, vyssi nez v EU-15. V uvedenych tfech zemich
doslo v prabéhu tohoto obdobi k poklesu realného HDP.
V nasledujicim obdobi doslo jiz ve vSech zemich EU-10
k rychlejSimu rdstu rediného HDP/obyv. nez v EU-15.

S vyjimkou Polska a Slovinska se rlst redlného HDP/obyv.
v ostatnich zemich EU-10 mezi obéma obdobimi zrychlil,
zatimco v EU-15 se zpomalil. Pfes toto zpomaleni v Polsku
a Slovinsku byl rast realného HDP/obyv. v obdobi 2001-
2006 ve vSech zemich EU-10 rychlejsi nez v EU-15 a tak
doslo kjejich vyraznéjSi konvergenci. Zpomaleni rlstu
realného HDP/obyv. v Polsku a Slovinsku bylo disledkem
zpomaleni rustu produktivity prace a to i pfes pozitivni
zménu v ristu podilu zaméstnanosti na populaci. Rust
produktivity prace se zpomalil i v Estonsku a mirné i na
Slovensku a v LotySsku. Byl ale vykompenzovan rlstem
podilu zaméstnanosti na populaci.

V Ceské republice a Madarsku bylo rozhodujici zvySeni
tempa rdstu produktivity prace a v mensi mife zvySeni
podilu zaméstnanosti na populaci. Nicméné pozitivhim
rysem je, 7e se v CR pokles podilu zamé&stnanosti na
populaci zménil v jeho riist. Madarsko zaznamenalo rlist
tohoto podilu v obou obdobich, i kdyz ponékud pomalejsi
ve druhém obdobi.

Zajimavy byl vyvoj ve tfech pobaltskych zemich. Tyto
zemé dosahly relativné nejrychlejsi rast produktivity prace
v obou obdobich a ve druhém obdobi i rdst realného
HDP/obyv. Zrychleni rdstu redlného HDP/obyv. ve druhém
obdobi bylo jednoznaéné vysledkem rychlého rustu podilu
zaméstnanosti na populaci a to i pfes zpomaleni rlstu
produktivity prace v Estonsku a LotySsku. V Bul- harsku a
Rumunsku doSlo ve srovnani sprvnim obdobim
k vyraznému zrychleni rastu realného HDP/ obyv., ktery byl
vys8i nez v zemich stfedni Evropy a pfibliZil se k tempu
ristu v pobaltskych zemich. Pfes rozhodujici pfispévek,
kterym bylo zrychleni rastu produktivity prace k rustu real-
ného HDP/obyv., zanedbatelna nebyla ani zména pfispév-
ku zvySovani podilu zaméstnanosti na populaci. V EU-15
se na rozdil od zemi EU-10 rdst HDP/obyv. zpomalil
v dusledku témér rovnocenného zpomaleni ristu produkti-
vity prace i podilu zaméstnanosti na populaci.
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Rust produktivity prace a jeji faktory

Empiricka analyza ukazuje, Ze rlist produktivity prace byl ve
v8ech zemich EU-10 v obou obdobich vyssi nez v EU-15.
V péti zemich EU-10 (v Polsku, Slovensku, Slovinsku,
Estonsku a LotySsku) se tempo rustu produktivity prace
ve druhém obdobi zpomalilo, ale bylo podstatné vy&Si
nez v EU-15. Nejpomaleji rostla v tomto obdobi produkti-
vita prace ve Slovinsku, ale i tak byla vice nez tfikrat
vysSi nez v EU-15.

Jak jiz bylo uvedeno, je rast produktivity prace zavisly na
ristu vybavenosti prace kapitdlem a na technickém po-
kroku (v Sirokém smyslu). RychlejSi rast vybavenosti tak
vede za jinak stejnych okolnosti k rychlejSimu rustu pro-
duktivity prace.

Rist vybavenosti prace kapitdlem se v zemich EU-10
s vyjimkou Madarska a Bulharska zpomalil. V Madarsku
se zvysil z 1,7 % na 2,2 % primérné ro¢né a v Bulharsku
doSlo k nepatrné zméné a to od mirného poklesu jen
k mirnému rlstu. V ostatnich osmi zemich se vzhledem
k pFiznivému obratu ve vyvoji zaméstnanosti ve druhém
obdobi (kdy se pokles zaméstnanosti ve vétsSiné zemi
zménil v rist) rdst vybavenosti prace kapitalem zpomalil.
To se tyka pfedevSim pobaltskych zemi, kde zména od
poklesu zaméstnanosti k jejimu ristu byla nejvyraznéjsi a
tedy rGst vybavenosti kapitdlem se znatelné zpomalil. |
pres toto zpomaleni vSak jeji dynamika zUstala na relativ-
né vysoké urovni.

Ve srovnani s EU-15, kde se tempo rlistu vybavenosti
zvysSilo 20,8 % na 1,2 % primérné rocné, dosahovaly
zemé EU-10 vys$Si tempo rlstu vybavenosti. Vyjimkou je
Bulharsko a ve druhém obdobi jesté Polsko.

Rust vybavenosti prace kapitalem pfispiva k rGstu produktivity
prace v zavislosti na jeho vaze. Hovofime pak o prispévku
ristu vybavenosti k rlistu produktivity prace. Tento pfispévek
byl s vyjimkou Slovenska a Estonska v obdobi 1995-2000
relativné maly. Nejvyssi prispévek tempa ristu vybavenosti
byl v obou obdobich dosazen v Estonsku a na Slovensku, ve
druhém obdobi pak jesté v LotySsku. V Madarsku a Bulharsku
se mezi obdobim 1995-2000 a 2001-2006 prispévek rlstu
vybavenosti k ristu produktivity prace zvysil, ale v ostatnich
zemich EU-10 se snizil. Nejvice na Slovensku a v Estonsku.
Rast vybavenosti prace kapitdlem a tedy akumulace fixniho
kapitalu pfispély k rdstu produktivity prace jen mirné.

Vedle prispévku ristu vybavenosti je dllezitym faktorem
rdstu produktivity prace technicky pokrok v Sirokém smys-
lu. RUst pFispévku technického pokroku je vysledkem
celé fady kvalitativnich faktord. Nejvy$Si tempo rastu
technického pokroku v obdobi 1995-2001 bylo dosazeno
v pobaltskych zemich, poté v zemich stfedni Evropy a
nakonec v Bulharsku a Rumunsku. V obdobi 2001-2006
byly rovnéz na prvnim misté pobaltské zemé, ale situace
se zménila na dalSich mistech, kdyz Bulharsko i Rumun-
sko dosahlo vysSi tempo ristu nez zemé stfedni Evropy.
Rumunsko pfitom dosahlo pfiblizné stejné tempo rastu
jako pobaltské zemé. Na tomto pfiznivém vyvoji se vy-
znamné podilely pfimé zahrani¢ni investice, které byly
zdrojem realizace efektivnich inovaci a pfinaSely do
ekonomik know-how.

PFiznivym rysem je, Ze v sedmi zemich z EU-10 se tempo
ristu technického pokroku mezi obdobim 1995-2000 a
2001-2006 zvysilo (v Ceské republice, Madarsku, Slo-
vensku, Litvé, LotySsku, Bulharsku a Rumunsku) a pouze
ve tfech se snizilo (v Polsku, Slovinsku a Estonsku), ale i

tak zlstalo na relativné vysoké urovni. Vzhledem ke
sniZeni tempa rastu technického pokroku v EU-15z 1,1 %
na 0,5 %, bylo i nejnizsi tempo rdstu technického pokroku
ve druhém obdobi, dosazené ve Slovinsku (2,5 %), pod-
statné vyssi nez v EU-15.

Soubézné zvySeni pfispévku obou faktort k ristu produk-
tivity prace, tj. tempa rdstu vybavenosti prace kapitalem a
rdstu technického pokroku, dosahlo Madarsko a Bulhar-
sko. Naopak soubézny pokles pfispévku obou faktort
k poklesu tempa rlistu produktivity prace byl zaznamenan
v Polsku a Slovinsku.

Ve tfech zemich EU-10 (v Polsku, Slovinsku a Estonsku)
se na zpomaleni rdstu produktivity prace podilelo zpoma-
leni rdstu technického pokroku. V EU-15 se tempo rlstu
produktivity prdce zpomalilo a bylo jednoznaéné vysled-
kem zpomaleni rustu technického pokroku, kdyz pFispé-
vek rustu vybavenosti se mirné zvysil.

Charakteristickym rysem vyvoje zemi EU-10 je rozhodujici
podil rastu technického pokroku na rustu produktivity prace
pfi jejim relativné vysokém ristu. V letech 2001-2006 bylo
pofadi zemi z tohoto hlediska nasledujici: Bulharsko 97 %,
Polsko 91 %, Litva 91 %, Rumunsko 93 %, Ceska republika
89 %, LotySsko 82 %, Slovinsko 81 %, Estonsko 81 %,
Madarsko 78 %, Slovensko 74 % a EU-15 56 %.

V souhrnu se ve vétsiné zemi EU-10 mezi obdobimi 1995-
2000 a 2001-2006 zrychlil rist realného HDP/obyv.
VSechny zemé EU-10 dosahly ve druhém obdobi vyssi
rGst realného HDP/obyv. nez EU-15. Na tomto zrychleni se
podilelo predevsim zrychleni riistu produktivity prace, ale
rovnéz se zvySoval podil zaméstnanosti na populaci.
Vyjimku pFedstavuiji tfi pobaltské zemé, kde rozhodujicim
faktorem bylo zrychleni rastu podilu zaméstnanosti na
populaci (po poklesu v obdobi 1995-2000). Naproti tomu
tempo ristu realného HDP/obyv. v EU-15 se sniZilo. Na
tomto poklesu se témé&F rovnomérné podilelo zpomaleni
rlstu produktivity prace i podilu zaméstnanosti na populaci.

Rust vybavenosti prace kapitalem a rovnéz jeho pfispé-
vek krlstu produktivity prace byl vzemich EU-10
s vyjimkou Slovenska a Estonska relativné maly. Kromé
Madarska a Bulharska se v obdobi 2001-2006 jesté zpo-
malil. Rust vybavenosti prace kapitalem pfispél k rustu
produktivity prace tedy jen mirné.

Rozhodujicim faktorem rastu produktivity prace byl
v zemich EU-10 rUst technického pokroku a to i pfes jeho
zpomaleni v Polsku, Slovinsku a Estonsku v obdobi 2001-
2006. S vyjimkou Bulharska v obdobi 1995-2000 bylo
v zemich EU-10 tempo rlstu technického pokroku vyssi
nez v EU-15 v obou zkoumanych obdobich. Analyza pro-
kazala, Ze nejrychlejsi rast produktivity prace i technického
pokroku v obou obdobich zaznamenaly pobaltské zemé,
k nimz se ve druhém obdobi pfifadilo Rumunsko.

Do budoucnosti je otazkou vjaké mife je dosavadni
vysoké tempo ristu technického pokroku udrzitelné.
Zfejmé bude nutné zlepsit fungovani trhu prace a lépe
vyuzivat pracovni zdroje. Stejné tak dulezité bude zvySo-
vani investic do vzdélani a dalSiho vzdélavani. Rovnéz
zvySovani investic (a zabezpeleni jejich financovani)
zpredmeétriujici nejnovéjsi technicky pokrok bude dulezi-
tym faktorem rlstu produktivity prace, véetné vyuzivani
vyhod, které pfinasi integrace v ramci Evropské unie. To
bude zaviset na vytvafeni makroekonomického prostredi,
hospodarskych reformach a na racionalnich opatfenich
hospodarské politiky.
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Omezeni vypovidaci schopnosti HDP

Ukazatel hrubého domaciho produktu (HDP) je v analyzach
pouzivan jako zakladni makroekonomicka charakteristika
ekonomického vykonu jednotlivych zemi. Podle pfedstihu
v tempech ristu tohoto klicového ukazatele se obvykle
hodnoti téZ rychlost realné konvergence. V integrujicich se
malych otevienych ekonomikach, dohanéjicich ekonomic-
kou droven vyspélejSich zemi, vSak hraje velkou roli téz
efektivnost obchodu s vnéjSim svétem a stupriujici se odliv
zisk(l nadnarodnich podnik(, ke kterému dochazi na urci-
tém stupni zralosti pfimych zahraninich investic. Tyto
faktory vyznamné ovliviuji zuzovani ekonomické mezery
va&i vyspélym zemim.'

PFi analyze realné konvergence nelze proto opomijet vliv
vyvoje sménnych relaci a pfesuny dichodl mezi zemémi.
Z téchto davodl je nutno pouzivat alternativni ukazatele a
rozliSovat koncept HDP od realného hrubého domaciho
dichodu (RHDD), zahrnujiciho pfinosy a ztraty z obcho-
dovani se svétem, a od hrubého narodniho ddchodu
(HND), vjehoz konstrukci je obsazen presun prvotnich
ddchodi. Ani toto rozliSeni vSak nepostihuje novy jev, ktery
nastal v etapé globalizace pfi hromadném premistovani
vyrob do rozvijejicich se zemi s fadové nizSi mzdovou a
cenovou hladinou. Pfi analyze téchto procesli vznika pro-
blém, jak rozdélit efekty mezi zaCastnéné zeme.

1. RHDD vs. HDP

Ukazatel HDP, méfeny ve stalych domacich cenach, neza-
chycuje pfinos &i ztratu ze zmén sménnych relaci (terms of
trade, T/T). Nevystihuje proto plné ani zmény realné mezi-
narodni pozice jednotlivych ekonomik a rychlost jejich
realné konvergence. Postup realné konvergence je
v mezinarodnim srovnani posuzovan podle vyvoje HDP
v béznych paritach kupni sily, ve kterych se odrazi
nejen rast objemu HDP, ale i zmény v ocenéni vyvazené
produkce v relaci k produkci dovazené.

Do dlouhodobé tendence zlepSovani poméru mezi vyvoz-
nimi a dovoznimi cenami se promita vyvoj kvalitativnich
parametrii obchodovaného zbozi a sluzeb, dany pfesunem
s vy88i cenovou urovni. Vliv ma i dlouhodoba tendence
prerozdélovani diachodl mezi zemémi produkujicimi za-
kladni suroviny (zejména ropu) a zemémi odbératelskymi.
Rozdil mezi tempy ristu RHDD a HDP v dlouhodobém
méfitku odrazi rychlost pfechodu dané zemé ke znalostni
ekonomice. Tato fundamentaini tendence vSak je modifiko-
vana jak vykyvy v cenach zakladnich surovin, tak i odbou-
ravanim vychoziho velkého rozdilu mezi trznim kurzem a
paritou kupni sily mény v transformujicich se ekonomikach
(tzv. srazky za zbozi z vychodu).

V Ceské republice se T/T vyvijeji dlouhodobé pfiznivéji nez
v ostatnich stfedoevropskych novych C¢&lenskych zemich
(EU-5). Mezi roky 1995 a 2006 se zvySily o 10 %, zatimco
v ostatnich zemich se zhorsily (v Polsku az o 6 %) nebo
stagnovaly (ve Slovinsku). V letech 2001-2006, i pfes
vyrazné zvySeni svétovych cen energie a surovin, dosahla
Ceska republika zlepseni T/T o vice neZ 4 %, zatimco v
Madarsku a na Slovensku se o 1 az 2 % zhorsily.
V dusledku zlepSovani T/T se ukazatel RHDD v Ceské
republice vyviji dlouhodobé pfiznivéji nez HDP. Rozdil ¢inil
v obdobi 2001-2006 v priméru 0,5 p.b. rocné (v obdobi

" Blize viz pfispévek R. Vintrové, In: A. Kadefabkova a kol., Rust,
stabilita a konkurenceschopnost IV. Praha, Linde 2008, s. 70-91.

2001- 2005 az 0,8 p.b.). Tento faktor odliSuje vyvoj Ceské
ekonomiky od ostatnich zemi EU-5. Na Slovensku a
v poslednich letech i v Madarsku vede zhorSovani T/T
k niz8§imu ristu RHDD nez HDP, zatimco v Polsku byl
rozdil mirné kladny a ve Slovinsku neutralni (viz tabulka 1).

Tabulka 1: Tempa ristu HDP a RHDD v EU-5 a v EU-27, 2001-
2006 (ro¢ni praméry v %)

HDP na RHDD na .
obyvatele | obyvatele” Rzl i
EU-27 1,6 1,6 0,0
Ceska republika 4,2 4,7 0,5
Madarsko 4,5 4.4 -0,1
Polsko 3,6 3,9 0,3
Slovensko 5,2 4,9 -0,3
Slovinsko 3,8 3,8 0,0

Poznamka: 1) Vzhledem k nedostupnosti idaji o RHDD za vétSinu
zemi byl na zakladé dat EUROSTATu a ECFIN proveden vlastni
vypocet podle vzorce RHDD = HDP + T, kde T = (X — M)/P — (X/Px —
M/Py), kde X = vyvoz zbozi a sluzeb, M = dovoz zbozi a sluzeb, Px =
cenovy deflator vyvozu, Py = cenovy deflator dovozu a P = primémy
cenovy deflator salda vyvozu a dovozu. Pramen: EUROSTAT, Natio-
nal Accounts a ECFIN, Economic Forecast, Autumn, s. 30-31 a 80-
83; vlastni vypocty.

2. HND vs. HDP

Rozlisovani konceptu domaciho produktu a narodniho
ddchodu nabyva v transformujicich se malych otevienych
ekonomikach na vyznamu pfi zvySujicim se vlivu zahranic¢-
nich investic, ze kterych na urcitém stupni zralosti jejich
vlastnici presunuji své zisky do matefskych zemi — sidel
nadnarodnich spole€nosti. V nékterych zemich EU-5
s vétSi migraci pracovnich sil (Slovensko) ma rovnéz znac-
ny vliv pfesun mezd, které zasilaji pracovnici ze zahranici
do svych domovskych zemi.

Pfesun prvotnich dachodu, ktery se projevuje v rozdilu
mezi HDP a HND, je na bé&zném uc¢tu platebni bilance
evidovan v bilanci vynos(. S dozravanim zahraniénich
investic pfechazi tato bilance do pasiva a stava se zdrojem
celkového deficitu b&zného Gétu. V Ceské republice ob-
chodni a vykonova bilance (tj. bilance zbozi a sluzeb) pre-
Sla od roku 2005 do aktiva (také pod vlivem zvySeného
vyvozu spoleénosti pod zahrani¢ni kontrolou), avSak ros-
touci pasivum bilance vynosu v disledku odlivu zisk( za-
hraniénich spole€nosti vede k tomu, ze deficit bézného Gctu
po vyrazném poklesu vroce 2005 na 2,7 % HDP zacal
opét stoupat na 4,1 % HDP v roce 2006. >

Rozdil v urovni HDP a HND ovliviiuje i mezinarodni pozici
zemi. Ekonomicka uroven se obvykle posuzuje podle Urov-
né HDP na obyvatele v parité kupni sily (v zemich EU-27 v
parité kupniho standardu PPS, ktery vychazi z primérné
cenové urovné této skupiny zemi). Podle urovné HDP na
obyvatele je napf. Irsko na pfednim misté v ramci zemi EU-
27 (hned za atypickym Lucemburskem, kde je HDP zvySo-
van velkym mnozstvim dojizdéjicich pracovnikl a enormné
vysokym podilem sektoru finan¢nich podnik(). Podle urov-
né HND na obyvatele se vSak posunuje az na 10. misto,
blize k urovni Némecka a Francie. V ramci 30 zemi OECD
se Irsko posunuje ze 4. mista v pofadi podle HDP na oby-
vatele az na 11. misto podle HND/obyv.

2V roce 2006 ¢inilo aktivum bilance zbozi 68 mid. K& a aktivum
bilance sluzeb 35 mid. K¢, zatimco pasivum bilance vynos(
dosahlo 183 mld. K&.
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Obrazek 1: Poradi zemi OECD podle HDP a HND na obyvatele (2005, OECD-30 = 100)
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3. Odraz hromadného premist'ovani vyrob v HDP

Zapojeni Ciny, Indie a zemi byvalého vychodniho bloku do
globalniho trhu spolu s rozvojem komunikacnich a doprav-
nich technologii vneslo nové prvky do svétového vyvoje.
Nebyvalé rozsifeni tokd zboZi a sluZzeb spolu s uvolnénim
pohybu finanéniho kapitalu v mezinarodnim méfitku umozriu-
je vyhledavat atraktivni pfilezitosti ke kombinacim mzdové a
kvalifikacné vyhodného vyuziti pracovnich sil. Souasné se
pfenaseji poznatky technologického pokroku, které jsou
nejvyznamnej$im Cinitelem probihajicich zmén. Alokace
vyroby se stava vice zavislou na relativni cené pracovni sily
a odtrhuje se od cilovych trhd. Dochazi k migraci pracovnich
sil a k pfemistovani vyroby. V analyzach je sména zbozi a
sluzeb mezi rozvojovymi a rozvinutymi zemémi interpretova-
na jako vzajemné vyhodna vymeéna globalniho fizeni a glo-
balnich ideji, sméfujici do mist, kde existuji potfebné lokalni
dovednosti (v€etné mistniho fizeni a ideji) za atraktivni ceny.
Podobné jsou charakterizovany jako vzajemné vyhodné i
migracni toky pracovnich sil, které vSak jsou rGznymi admi-
nistrativnimi metodami vice brzdény. Tyto vyménné toky
roz&ifuji globalni trh prace pro nizké, stfedni a vysoké mzdy.
Ekonomiky s nizkymi naklady vyuzivaji snazsiho pfistupu ke
kapitalu, financujicimu jejich rdst. Konzumentské zemé tézi z
vyhodného dovozu za nizké ceny.

V procesu globalizace trhu prace se objevuji nové faktory
ekonomického rastu. Jsou to pfinosy zaloZené na rozsi-
feni délby prace mezi vyspélymi ekonomikami a ekonomi-
kami rozvojovymi. Procesy outsourcingu a offshoringu
vedou k tomu, Ze zboZi a sluzby pro mezispotfebu jsou v
podstatné vétsi mife nez dfive dovazeny ze zemi s vyrazné
niz§i mzdovou a cenovou hladinou. Jejich b&Zzna cena,
vstupujici do nakladt odbératelskych podnikd, predstavuje
pouze zlomek ceny ptvodni (v dovozech USA z Ciny péti-
nu). To vede k prudkému poklesu materialovych nakladu a
zvySeni zisku i pfidané hodnoty. V dotéenych odvétvich
dochéazi k ubytku pracovnich mist. Ziskavaji vSak velké
nakladové vyhody pfi zpétném dovozu levnych soucastek,
dild a veskeré mezispotfeby. Podobné tomu je s levnymi
dovozy hotovych vyrobkl pro kone&nou spotfebu a investi-

ce. Nasledné se pfi rozSifeni obchodu zvySuje absorpéni
kapacita rozvojovych zemi a vyspélym ekonomikam se
rozsifuji pfilezitosti k vyvozu sofistikovanych vyrobkl. Tim
dochézi ke kompenzaci zaniklych pracovnich mist v jinych
odvétvich a sektorech ekonomiky. Tyto procesy probihaji
srlznymi vykyvy a li§i se v jednotlivych ekonomikach.
Napf. v USA se nahrazovani mist oproti Japonsku.

Vznika otazka, jak rozdélit vznikajici efekty mezi jednotlivé
ekonomiky tak, aby byl spravné zachycen jejich rist, pro-
duktivita prace a navazujici ukazatele. Standardni statistic-
ké postupy nejsou na novou ulohu pfipraveny. Vzestup
pfidané hodnoty a rist produktivity, ovlivnény outsourcin-
gem, neni zasluhou domacich pracovnikd. (To mlze byt
jednim z ddGivodu, pro¢ mzdy v USA nerostou imérné rdstu
produktivity.) Zohlednéni pfinost nebo ztrat z obchodovani
se svétem v ukazatelich typu realného dlGchodu tyto zmény
rovnéz nepostihuje. Index dovoznich cen nepfihlizi k prud-
ce se zvysujicimu podilu dovozu ze zemi s vyrazné nizsi
cenovou urovni. Na nové dovazené vyrobky a sluzby se
aplikuje primérny cenovy index pfislusné podskupiny
dovozu z minulosti. P¥Fijejich uziti ve vyrobni i konecné
spotfebé a v investicich jsou vSak ocenény stalymi cenami
zboZi a sluzeb puvodni americké provenience.Vliv zmén
sménnych relaci je tak podcenovan a naopak nadsazovany
jsou pfinosy ze zvy$eni domaci produktivity a rast HDP.

V diskusi americkych ekonomu je popisovany jev pojmeno-
van jako fiktivni HDP - phantom GDP. Pristupem k pocho-
peni tohoto problému a jeho vyjadfeni v analyze je rozliSeni
cenovych Urovni rliznych zemi za pomoci kategorie srovna-
telnych cenovych hladin a odhad dusledkd nekonzistence
cenovych indexl, pouzivanych pfi pfevodu jednotlivych
slozek HDP do stélych cen. Vykazovani ekonomického rdstu
v narodnich hranicich se za téchto podminek stava obtizngj-
§i. Vznika problém, jak zachytit obchodovani zemi s rdznou
cenovou urovni, kdyZ nomindini kurz mény v rozvojovych
zemich se silné odchyluje smérem doll od parity kupni sily.
V ramci evropskych zemi neni tento problém tak zfetelny
jako v obchodovani USA s Cinou, ma v8ak rovnéZ svou
relevanci, zejména v tocich mezi novymi a starymi ¢leny EU.
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Institucionalni sektory v eské ekonomice

Zkoumani hospodarského vyvoje se nemlize omezit na
narodni hospodarstvi jako celek, protoze ekonomicka
aktivita se odehrava v ramci institucionalnich jednotek a ve
vzajemnych vztazich mezi nimi. Systém narodnich uctd
proto obsahuje sektorové Ucty, které sdruzuji institucionalni
jednotky do SirSich celkl a umozniuji analyzu diichodovych,
kapitalovych a finanénich transakci sektort a tim i lep$i
pochopeni fungovani narodni ekonomiky.1

1. Institucionalni sektory a sektorové ucty

ESA 1995 rozeznava 5 domacich (rezidentskych) institucio-
nalnich sektorL"J,2 které se od sebe liSi riznymi cili, funkcemi
i zdroji, s nimiz disponuiji:

= nefinanéni podniky, kterymi mohou byt podniky sou-
kromé, vefejné a podniky pod zahrani¢ni kontrolou, vytva-
feji pfevaznou cast vyrobk( a sluzeb pro trh za ucelem
dosahovani zisku;

= finanéni instituce se prevazné zabyvaiji trznimi financ¢-
nimi operacemi. Patfi sem centralni banka, soukromé i
vefejné financni instituce, pojistovny a penzijni fondy (vcet-
né finanénich instituci, pojistoven a penzijnich fondd pod
zahrani¢ni kontrolou);

= vladni instituce poskytuji vefejné statky a sluzby na
netrznim zakladé (zdarma ¢&i za ceny, které nekryji piné
naklady). DalSi funkci vladniho sektoru je prerozdélovani
narodniho ddchodu. Patfi sem vladni organizace, statni a
mistni sprava a fondy socidlniho zabezpeceni spravované
statem;

= soukromé neziskové instituce slouzici domacnos-
tem poskytuji nékteré sluzby domacnostem na netrznim
zakladg;

= domacnosti, jejichz ekonomickou funkci je pfedevSim
realizace soukromé spotieby. Jako malovyrobci vSak mo-
hou téz vyrabét zbozi & poskytovat sluzby pro trh.

Sektorové ucéty maiji podobnou logiku jako konsolidované
Ucty za celé narodni hospodarstvi a jsou sestavovany ve
formé UpIné posloupnosti ucta (Ucet vyroby, ucet tvorby
dlchodd, ucet rozdéleni prvotnich dachodu, ucet druhotné-
ho rozdéleni dlchodud, Ucet znovurozdéleni naturalnich
ddchodi, ucet uziti dichodud, ucty akumulace a finanéni
Ucty). Kazdy ucet obsahuje bilan¢ni polozku, ktera vyrov-
nava zdroje suzitim. Tyto bilanéni polozky predstavuji
kliCové ukazatele charakterizujici jednotlivé sektory. Jsou
to: hruba pfidana hodnota (ucet vyroby), hruby (Cisty) pro-
vozni prebytek (ucet tvorby dichodu), hruby (Cisty) narodni
dachod (ucet prvotniho rozdéleni diichodd), hruby (Cisty)
disponibilni dichod (ucet druhotného rozdéleni dichodu),
hrubé (Cisté) uspory (ucet uziti disponibilniho ddchodu),
Cisté pljcky/vypuijcky (kapitalovy ucet).

! Blize viz prispévek V. Spévacka, In: A. Kadefabkova a kol., Rist,
stabilita a konkurenceschopnost IV. Praha, Linde 2008, s. 48-69.

? Klasifikace institucionalnich sektort a subsektorti: Narodni
hospodafstvi celkem (S.1), Nefinanéni podniky (S.11), Finanéni
instituce (S.12), Vladni instituce (S.13), Domacnosti (S.14),
Neziskové instituce slouzici domacnostem (S.15), Nerezidenti
(S.2). Nefinanéni podniky: Vefejné nefinanéni podniky (S.111),
Narodni soukromé nefinancni podniky (S.112), Nefinanéni podni-
ky pod zahraniéni kontrolou (S.113). Finanéni instituce: Cent-
ralni banka (S.121), Ostatni ménové finanéni instituce (S.122),
Ostatni finan€ni zprostfedkovatelé (S.123), Finanéni pomocné
instituce (S.124), PojiStovny a penzijni fondy (S.125). Vladni
instituce: Ustfedni vladni instituce (S.1311), Narodni vladni
instituce (S.1312), Mistni vladni instituce (S.1313), Fondy social-
niho zabezpedceni (S.1314).

2. Vyznam institucionalnich sektor v ¢eské eko-
nomice

PFi tvorbé hrubé pridané hodnoty (HPH) méa rozhodujici
podil sektor nefinancnich podnikl (viz tabulka 1). V roce
2006 vytvarel téméfF 65 % hrubé pfidané hodnoty
v narodnim hospodafstvi a jeho podil se vletech 1995-
2006 zvySoval. V ramci nefinan¢nich podnikl se v disledku
privatizace snizil podil vefejnych podnikli (z 34,1 % v roce
1995 na 9,8 % v roce 2006) a vyrazné vzrostl podil podnik
pod zahrani¢ni kontrolou (z 8,5 % v roce 1995 na 36,5 %
v roce 2006).

Podil finan¢nich podnikd na tvorbé pfidané hodnoty je rela-
tivné maly (v roce 2006 Cinil 3,3 %) a podil viadnich instituci
zustaval vice méné stabilni. Domacnosti v roce 1995 vytva-
fely vice nez Ctvrtinovy podil HPH.? Ten vsak poklesl za
desetileté obdobi o 7,1 procentniho bodu. Charakter hrubé
pfidané hodnoty v sektoru domacnosti je riiznorody, protoze
kromé& malych podnikd nezapsanych v obchodnim rejstfiku
znacna Cast pfidané hodnoty se odvozuje od tzv. imputova-
ného najemného, zemédélského samozasobeni a individu-
alni bytové vystavby a rekonstrukci.

Tabulka 1: Podil institucionalnich sektorti na hrubé pridané
hodnoté (bézné ceny v %)

1995 2000 2005 2006
Nefinanéni podniky 57,1 61,4 63,5 64,2
Finanéni instituce 3,2 2,7 3,0 3,3
VlIadni instituce 13,3 13,1 13,6 13,1
Domacnosti 26,4 22,9 19,9 19,3
Celkem 100,0 100,0 100,0 100,0

Pramen: CSU — roéni narodni Gdty, viastni vypodty.

Prvotni diichody vznikaji v procesu vyroby. Jde zejména o
nahrady zaméstnanclim a provozni pfebytek. Zde se proje-
vovala tendence rychlej$iho rustu provozniho prebytku,
ktera zlepsSovala finanéni situaci podnik(. V sektoru nefi-
nancénich podnik( se podil nahrad zaméstnancim na cisté
pfidané hodnoté snizil ze 73 % v roce 1995 na 64 % v roce
2006 a podil provozniho prebytku se naopak zvysil ve
stejném obdobi z 27 % na 36 %.

Uget prvotniho rozdéleni ukazuje, jak jsou generované
prvotni dichody dale rozdélovany ve formé dachodi
z vlastnictvi (drokud, dividend &i reinvestovanych zisku).
V procesu prvotniho rozdéleni dochazi k presunim
dichodd mezi sektory, ale i k pohybu ddchodl mezi
zemémi. Odliv prvotnich dlchodl ze zemé sniZuje na-
rodni dudchod proti domacimu produktu. Soucet sald
prvotnich duchodu sektorli predstavuje Cisty narodni
diichod zemé.

V mezinarodnich srovnanich se vétSinou pracuje
s ukazateli hrubého domaciho produktu (HDP) a hrubého
narodniho duchodu (HND).4 Ceska republika patfi mezi
zemé, u nichz relativné zna¢na ¢ast dichodu vytvoreného
na Gzemi zemé& odplouva do zahranigi. Cisty odliv prvotnich
dachodt (rozdil mezi jejich pfilivem a odlivem) predstavoval
v roce 2006 174,4 mid. K& a HND byl o 5,4 % menSi nez

Sy nékterych zemich je podil domacnosti na tvorbé HPH jesté vyssi.
Napt. v Polsku v roce 2005 tento podil pfesahoval 30 % a v Recku
dosahoval ttmér 50 %.

* Ty jsou proti ukazateltim &istého narodniho diichodu a &istého
domaciho produktu vyssi o spotfebu fixniho kapitalu.
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HDP. V novych &lenskych zemich EU ze stfedni Evropy
s vyjimkou Slovinska zacina byt rozdil mezi HDP a HND
vyznamny (viz tabulka 2).

Tabulka 2: Hruby narodni diichod v % HDP

2004 2005 2006 HND-HDP'
EU-15 100,5 100,3 100,2 0,3
CR 94,5 95,1 94,6 -53
Madarsko 94,1 94,1 92,8 -6,3
Polsko 95,9 96,6 96,5 -3,7
Slovensko 96,0 97,3 97,5 -3,1
Slovinsko 98,8 99,1 98,9 -11

Poznamka: 'Roéni pramér v letech 2004-2006 v p.b. Pramen:
EUROSTAT - National Accounts, vlastni vypocet.

Procesy prvotniho a druhotného rozdéleni méni podil jednot-
livych sektord na hrubém disponibilnim narodnim ddichodu
proti jejich podilu na hrubé pfidané hodnoté (viz tabulka 3).
Jde o jakysi kone¢ny duchod, z néhoz se hradi kone¢na
spotfeba, a zbytek predstavuji uspory. Plati vztah, Ze soucet
prvotnich dtiichodu plus saldo druhotného rozdéleni se rovna
disponibilnimu dtchodu.

Tabulka 3: Podil sektorti na hrubém disponibilnim narodnim
dichodu (v %)

1995 2000 2005 2006
Podniky 14,4 18,2 18,6 19,8
VlIadni instituce 26,5 23,8 27,0 26,3
Domacnosti 59,1 58,0 54,4 53,9
Celkem 100,0 100,0 100,0 100,0

Pramen: CSU, ro&ni narodni Géty, viastni vypodty.

Uget uziti disponibilnich diichodi ukazuje, jaka &ast
disponibilnich dichodd byla pouzita na thradu konecné
spotfeby (to se tyka pouze domacnosti a vladnich instituci)
a jaka ¢ast zbyla na uspory, které jsou zakladnim zdrojem
pro financovani investic (viz tabulka 4).

Tabulka 4: Podily sektori na hrubych narodnich tsporach (v %)

1995 2000 2005 2006
Podniky 48,8 70,7 72,3 74,9
VlIadni instituce 19,9 9,6 14,9 14,5
Domacnosti 31,3 19,7 12,8 10,6
Celkem 100,0 100,0 100,0 100,0

Pramen: CSU — ro&ni narodni Géty, viastni vypodty.

Z tabulky je zfejmy rostouci podil podniki na hrubych
usporach, ktery se zvysil zhruba zjedné poloviny v roce
1995 na ftfi ¢tvrtiny v roce 2006. To je vyrazny skok, ktery
byl dan rychlym rGstem provozniho prebytku (ziskovosti
podniku). Sektor domacnosti se nejvice podilel na dispo-
nibilnich dichodech (53,9 % v roce 2006), jejichz prevaz-
nou a stale rostouci ¢ast pouzil na spotfebni vydaje. Silné
tak poklesla tvorba Uspor domacnosti. Ve srovnani
s vyspélymi zemémi EU je mira Gspor doméacnosti v CR na
velmi nizké urovni.

Z makroekonomického hlediska je dulezity vztah mezi
usporami a investicemi. V pfipadé prebytku Uspor nad
investicemi je sektor schopen poskytovat finanéni prostfed-
ky ostatnim sektorim a naopak pfi vysSich investicich nez
jsou uspory ma sektor potfebu financovani z Uspor ostat-
nich sektorl nebo ze zahraniéi. Za celé narodni hospodar-
stvi se rozdil mezi hrubymi Usporami a tvorbou hrubého
kapitalu rovna saldu bézného uctu platebni bilance. Mezera
mezi Usporami a investicemi doplnéna o kapitalové transfe-

ry a Cisté pofizeni nevyrabénych nefinan€nich aktiv uréuje
vysi Cistych pljcek (+) nebo vypuijcéek (-).

Tabulka 5: Cisté pujcky (+)lvypujéky () podle sektorti (mld. K&)

1995 | 2000 | 2005 | 2006
Podniky -90,4 | -28,8 | 28,8 | 26,2
VlIadni instituce -197,0 | -81,5 | -104,2 | -86,5
Doméacnosti 2341 7,0 -9,8 -27,7
Narodni hospodafrstvi celkem | -53,3 | -103,3 | -85,2 | -88,0

Pramen: CSU — ro&ni narodni Géty, viastni vypodty.

Podnikatelsky sektor zaznamenal velmi pozitivni vyvoj,
protoze Cisté vypuljcky se prudce snizily mezi lety 1995 a
2000 a vletech 2005 a 2006 byl tento sektor schopen
poskytovat pljcky ostatnim sektordm. Na tento vyvoj pozi-
tivné pusobily finanéni instituce ovlivnéné sanaci bankovni-
ho sektoru (kapitélové transfery ve prospéch bank) a riis-
tem ziskd bank. Nicméné i nefinanéni podniky sniZily potfe-
bu financovani zcizich zdrojii a v jediném roce (2005)
dokonce poskytovaly puljcky. Zcela evidentni je nepfizniva
situace sektoru vladnich instituci. Jejich cisté vypujcky,
které predstavuji deficit vefejnych financi podle ESA 1995,
se stavaji zakladnim zdrojem makroekonomické nerovno-
vahy. Vazna se jevi i situace domacnosti, které v letech
2005 a 2006 jiz nemély schopnost poskytovat pujcky ostat-
nim sektordm, ale naopak samy si zacaly vypUjcovat. Jed-
nou z pfi¢in tohoto vyvoje je i prudky narlst pljéek domac-
nosti u finanénich instituci. Pokles Uspor spolu s rastem
zadluzenosti domacnosti predstavuje negativni stranku
rychlé expanze uvérd pro domacnosti.

3. Evropské sektorové ucty

Evropské sektorové UcCty predstavuji novou oblast makro-
ekonomické statistiky, ktera vychazi z potfeb detailngjsi
analyzy ekonomického vyvoje zakladnich sektord ekonomi-
ky i z potfeb Evropské centralni banky a narodnich central-
nich bank, jez hodnoti finan¢ni stabilitu ekonomiky a jednot-
livych sektord. Na jejich sestavovani se podili EUROSTAT
a Evropskd centralni banka. Zacaly se publikovat
v poloviné roku 2007 se ctvrtletni periodicitou. Vychazeji
zESA 1995 a sestavuji se zpétné od 1. Ctvrtleti 1999.
Protoze jde o novy statisticky produkt, je mozné ocekavat
zdokonalovani metodologie a nasledné revize.

Evropské sektorové ucty se kromé souhrnd za EU-27 a EU-
13 prozatim publikuji za 17 zemi EU a pokryvaji obdobi
1999-2006. Cenné je usporadani Gcta ve formé integrova-
nych hospodafskych Géth, v niZz jsou zobrazeny Ucty za
vSechny institucionalni sektory v jediné tabulce, ktera na
pravé strané ma zdroje podle sektort a na levé strané uziti
podle sektord. Uty vyroby, tvorby diichodd, prvotniho a
druhotného rozdéleni, uziti disponibilniho dichodu i Gcty
kapitalové jsou sefazeny za sebou a jsou tak zfejmeé vztahy
mezi Ucty. Pro analytické vyuziti se propocitavaji a publikuji
tfi zakladni ukazatele:

. mira Uspor domacnosti (household saving rate);

o mira investic nefinan¢nich podnikd (business invest-
ment rate);

. mira zisku nefinanénich podnik( (profit share of non-
financial corporations).

Evropskéa centralni banka spolupracuje s EUROSTATem
na rozvijeni systému sektorovych uctl a na jejich analy-
tickém vyuziti. Soustfeduje se na zpracovani Ctvrtletnich
ucta.





