VYSOKA SKOLA EXONOMIE A MANAGEMENTI

CENTRUM EKONOMICKYCH STUDIL VSEM

153N 1801-1578 wydani 02 / roénik 2005/ 28.4.2005

Bulletin s

V TOMTO VYDANI

K vyvoji souhrnnych ukazateli realného diichodu v Ceské republice

Stat' ukazuje pfiznivéjSi vyvoj Ceské ekonomiky ve svétle ukazateld redlného diichodu beroucich v tvahu vliv zmén sménnych relaci a rozdéle-
ni ddchodu mezi narodni ekonomikou a svétem.

V. Spévacek (strana 1)

Co nezachycuje HDP pri méreni ekonomického ristu a realné konvergence

Stat’ ukazuje pficiny odliSného postupu realné konvergence zemi SVE, neodpovidajici vykazovanym tempum rdstu HDP ve stalych cenach a
objasnujici neékteré statistické paradoxy.

R. Vintrova (strana 4)

I.P.Paviova 3 /120 00 / Praha 2 / tel +420 841 133 166 / bulletin@vsem.cz / www.cesvsem.cz

Bulletin CES VSEM je vydavan s podporou grantd GACR 402/05/2210 a MSMT vyzkumna centra 1M0524.



Bulletin CES

K vyvoji souhrnnych ukazateli realného duchodu

v Ceské republice

"Ceska republika dosahuje dlouhodobé relativné nizkou rdstovou
vykonnost méfenou realnym rustem hrubého domaciho produktu
(HDP), coz se projevuje v nedostate¢ném tempu zuzovani mezery
ekonomické drovné (HDP na obyvatele v parité kupni sily) vaci
vyspélejSim zemim. S problémem nizké rdstové vykonnosti se
potykd i samotna Evropska unie (pfi zna¢nych odliSnostech mezi
¢lenskymi zemémi). Dlouhodobé rozdily rustové vykonnosti mezi
zemémi se proto stavaji pfedmétem intenzivniho odborného
zajmu, ktery je soustfedén na problémy méfeni ekonomického
ristu a na zkoumani rdstovych faktora.

Rada studii, zejména mezinarodnich organizaci jako je EU, OECD,
MMF a Evropska hospodaiska komise OSN, identifikovala brzdici
faktory ekonomického riistu v CR, zejména v oblasti hospodarské
politiky, instituci, inovaéni vykonnosti, vzdélani. Zadna z téchto
renomovanych instituci nezpochybnila vypocty zakladnich makro-
ekonomickych ukazatelti Ceskym statistickym Gfadem. Na druhé

ekonomiky ve svétle ukazatell realného dichodu.

HDP patfi k zakladnim makroekonomickym ukazateldm charakte-
rizujicim vyvoj domaci ekonomiky. Vyvoj HDP ve stélych cenach je
velice podrobné sledovan a analyzovan a podle jeho vyvoje se
pfijimaji dllezita opatfeni hospodarské politiky. Pro potfeby hos-
podarské politiky by vypoéty HDP ve stalych cenach mély byt co
nejpfesnéjSi. Nicméné vyznam HDP by nemél byt pfecerovan, at
jiz pro obsahové vymezeni tohoto ukazatele ¢i pro potize spojené
s jeho vypoctem. Jde o ukazatel vyroby (produkéniho vykonu
ekonomiky), ktery je vyjadfen jako hruba pfidanad hodnota rezi-
dencnich jednotek (tedy i podnikGl pod zahrani¢ni kontrolou). Pfi
pfevodu do stalych cen se postupuje metodou dvojité deflace (od
celkové produkce prevedené do stalych cen se odelte mezispo-
tfeba pfevedena do stalych cen nebo od celkového finalniho uziti
pfevedeného do stalych cen se odete dovoz pfevedeny do sta-
lych cen). Neni tfeba zdlrazriovat, Ze vypocet cenovych deflatord,
kterymi se prevadi celkova produkce a mezispotfeba ¢i komponen-
ty domaci poptavky a zahrani¢niho obchodu do stalych cen, pfed-
stavuje slozity statisticky problém.

Zivotni Groveri a bohatstvi zemé& nezaleZi pouze na produkéni
vykonnosti mé&fené ukazatelem HDP, ale i na tom, jak jsou vyrobky
a sluzby sménovany prostfednictvim zahrani¢niho obchodu a jak
je vytvoreny dichod rozdélovan (nejen uvnitf a mezi sektory, ale i
mezi narodni ekonomikou a svétem). Tyto procesy jsou stale
vyznamnéj$i v disledku rostouci integrace svétové ekonomiky a
volného pohybu mezinarodniho kapitalu. Plati to zejména pro
malé, znacné oteviené ekonomiky, jako je Ceskd ekonomika.
Kvantifikace vlivu téchto procesu je umoznéna vypoétem souhrn-
nych ukazatell redlného ddchodu (domaciho dichodu, narodniho
ddchodu a disponibilniho ddchodu). Tyto ukazatele berou v tvahu
vliv zmén sménnych relaci i vlivy rozdélovani diichodu mezi na-
rodni ekonomikou a svétem.

1. Proé v CR roste rychleji domaci poptavka (spotieba
a investice) nez HDP a pfitom se nezvysuje schodek
zahraniéniho obchodu?

Dlouhodobé& pFevazujici pozitivni vyvoj sménnych relaci v CR
umoznil rychlej$i rist domaciho uziti HDP (koneéna spotfeba a
investice) pfed tvorbou HDP, aniz by se zhorSovala vné&jSi nerov-
novaha. V letech 1996-2004 (9 let), rostl redlny HDP prdmérnym
ro¢nim tempem 2,1 %. Celkové domaci uziti HDP (koneéna spo-
tfeba a tvorba hrubého kapitalu) se zvySovalo o 2,7 % rocné.
Soukroma spotfeba (vydaje domacnosti na kone¢nou spotfebu) a
tvorba hrubého fixniho kapitalu, tedy dvé klicové slozky uziti HDP,
na nichz zavisi rust Zivotni Urovné i budouci rozvoj ekonomiky,
dosahly 3% primeérny ro¢ni rdst. Schodek zahrani¢niho obchodu
ve zbozi a sluZbach pocitany v béZnych cenach byl relativné nizky
a s vyjimkou let 1996 a 1997 se pohyboval kolem 2 % HDP a

* PFispévky v tomto vydani Buvlletinu byly prezentovany v ramci
bfeznového workshopu CES VSEM. Podklady a prezentace jsou
k dispozici na webovych strankach CES VSEM.

v roce 2004 klesl na pouhych 0,4 % HDP. Pokud se analyzy ome-
zuji jen na vypovidaci schopnost HDP, nedokazi ,rozpor® mezi
tvorbou a uzitim HDP vysvétlit.

2. Cenovy a realny (diichodotvorny) efekt zmén smén-
nych relaci

Jak vysvétlit to, ze zlepSeni sménnych relaci se neprojevi
v realném rGstu HDP a opticky se zda, Ze zlepSené sménné relace
realny rdst HDP snizuji? Je to dano tim, Ze v systému narodnich
Gctl jsou zmény sménnych relaci chapany jako cenovy jev (jako
zmény deflator(l vyvozu a dovozu, které ovliviuji vypocet deflatoru
HDP). Ve skute¢nosti maji realny efekt, ktery se v pfipadé zlepSeni
sménnych relaci projevi jako realny rist dichodu, ktery umozriuje
zvySit domaci uziti a tedy i blahobyt zemé (tento efekt je kvantifi-
kovan v rdstu realného hrubého domaciho ddchodu). Pravé toto
dilema cenového a redlného efektu vede €asto k nedorozuménim
a ke kritice ukazatele HDP, ktery nebere v Gvahu pfinosy ¢i ztraty
vyplyvajici ze zmén sménnych relaci.

V narodnim ucetnictvi se pfi pouziti vydajové metody vypoctu
HDP nominalni hodnoty jednotlivych slozek uziti HDP prevadi do
stalych cen pomoci dil€ich deflatort téchto sloZzek. Postupuje se
tak, ze se pfevedou do stalych cen slozky finalniho uziti (kone¢na
spotfeba domacnosti, kone¢na spotfeba vladnich instituci, tvorba
hrubého fixniho kapitalu, zména stavu zasob a vyvoz) a od celko-
vého finalniho uziti ve stalych cenach (domaci poptavka a vyvoz)
se odecte dovoz, ktery se pfevede do stalych cen deflatorem
dovozu. Zmény cen vyvoz( a dovozl ovlivni tak vypocet deflatoru
HDP, kterym se pfevadi HDP v béznych cenach do cen stalych.
V pfipadé, Ze se ceny dovozu snizuji a ceny vyvozu zvySuji
(sménné relace se zleps$uji) dochazi za jinak stejnych podminek
k tomu, ze dovozy ve stalych cenach rostou rychleji nez v béznych
cenach a vyvozy ve stalych cenach rostou pomaleji. To se v logice
narodniho Ucetnictvi projevi zpomalenim ristu HDP (proti jeho
hypotetickému rastu v pfipadé, Ze by se ceny zahrani¢niho obcho-
du neménily). Naopak, v pfipadé rychlejsiho ristu cen dovozu nez
vyvozu (a tedy v dusledku zhorSenych sménnych relaci) bude
deflator HDP pfiznivéjSi (zpravidla niz$i nez mira inflace méfena
indexem spotfebitelskych cen) a redlny rist HDP vyjde vyssi.

Neni tfeba zdlrazriovat, ze vypocty dil¢ich deflatord predstavuji
vazny statisticky problém. Jde zejména o to, jak odliSit kvalitativni
zmény od zmén cenovych. V této souvislosti se zpravidla uvadi, ze
stavajici statistické metody preceriuji cenovy rust, protoZze nejsou
schopny odlisit zmény kvality (ty pfedstavuji realny rdst) od zmeén
cen. To by pochopitelné sniZzovalo vypoctenou realnou dynamiku
HDP. Pro vypocet redlného rustu HDP je vyznamna statistika
zahrani¢niho obchodu a kvalita cenovych indexu, protoze podil
dovozli na HDP v roce 2003 ¢inil 65 % a podil vyvoz(i 62,8 %.

VyS$e uvedené ucetni promitnuti cen vyvozl a dovozu do deflatoru
HDP a do reélného ristu HDP vede mnohdy k faleSnym zavéram,
Ze rust cen dovozu a pokles cen vyvozu je vliastné uzite¢ny, proto-
ze zvySuje rust HDP. V ekonomické realité je to pravé naopak,
protoze rust cen dovoz( zvySuje naklady a snizuje zisky podniki,
zrychluje inflaci a ekonomice 8kodi. Rostouci ceny vyvozu Ci klesa-
jici ceny dovozu pfinasi podnikiim a celé ekonomice dodate¢ny
realny dachod, ktery umozriuje zvySovat domaci uziti, aniz by se
narusSovala makroekonomicka stabilita. Jde totiz o to, Ze pohyb cen
v zahraniénim obchodé ma jiny charakter nez cenovy rlst
v domaci ekonomice.

Zvysuji-li se ceny vyrobku a sluzeb, které jsou doma vyrobeny
a spotfebovany (uzaviena ekonomika), pak takovyto rast cen
nevytvari dodatecny realny dichod (jde pouze o pierozdéleni
dichodi mezi sektory a institucionalnimi jednotkami
v domaci ekonomice) a pfi vypoctu HDP ve stalych cenach
musi byt tento rist cen eliminovan. Jinak je tomu
v zahraniénim obchodé, kde pokles cen dovozu ¢i rist cen
vyvozu vytvafri realny dichod, ktery umoziuje zvysit fyzicky
objem dovozu a tim i domaci uziti produkce (spotrebu ¢i in-
vestice). Jinak feCeno: kdyz se zvySi cena doma vyrobeného a
doma spotfebovaného zbozi, blahobyt se nezvysi. Zvysi-li se cena
u vyvezeného zbozi, pak to umozni vice zbozi dovézt a blahobyt
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se zvysi. PFi vypoctu HDP ve stalych cenach se vsak tento rlzny
charakter cenového pohybu nebere v Uvahu.

3. Realny hruby domaci dichod jako ukazatel berouci
v uvahu vliv zmén sménnych relaci

Uhrnny realny domaci' diichod rezidentl je ovlivnén nejen obje-
mem vyroby méfenym HDP ve stélych cenach, ale také pomérem,
za ktery se obchoduje pfi vyvozu a dovozu ve vztahu k nereziden-
tam. Jestlize se cenové relace zlepsuji, je tfeba méné vyvozu na
zaplaceni za dany objem dovozu, takZe se pfi dané urovni domaci
vyroby mohou pFesunout vyrobky a sluzby z vyvozu do spotfeby
nebo do tvorby kapitalu. Ukazatel HDP pocitany ve stalych cenach
nebere tento realny diichodovy efekt v tvahu. Proto je v systému
narodniho Ucetnictvi obsazen i ukazatel redlného hrubého doma-
ciho dlchodu, ktery se vypocte tak, ze se k HDP ve stalych ce-
nach pfipoctou nebo odectou tzv. pfinosy nebo ztraty z obchodu
(trading gains and trading losses - CSU tyto terminy pteklada ne
zcela vystizné jako obchodni zisk Ci ztrata ze zmén sménnych
relaci). Hruby realny domaci diichod vyjadfuje kupni silu dichodud
vytvofenych rezidenty v domaci ekonomice.

Pfinosy (ztraty) ze zmén sménnych relaci v urcitém roce vypocte-
me tak, Ze vyjdeme ze schodku bilance zahrani¢niho obchodu ve
zbozi a sluzbach v béznych cenach a od této bilance odecteme
bilanci zahrani¢niho obchodu prepocétenou do cen predchoziho
roku. Tato &isla fikaji, o kolik by byl schodek zahrani¢niho obchodu
vétsi (mensi) v pfipadé, kdyby se ceny vyvozu a dovozu v bézném
roce nezménily proti pfedeslému roku (viz tabulka 1).

Tabulka 1
Meziro¢ni vliv sménnych relaci a prirtistek HDP v letech 1996-
2004

Vliv sménnych relaci Zména HDP v %

v mld. Kés v % HDP (ze stalych cen)
1996 24,0 1,6 4,2
1997 3,7 0,2 -0,7
1998 62,1 3,5 -1,1
1999 -6,0 -0,3 1,2
2000 -36,8 -1,7 3,9
2001 36,8 1,7 2,6
2002 50,7 2,2 1,5
2003 6,0 0,2 3,7
2004 19,1 0,7 4,0

Pramen: CSU, narodni Uéty a vypodty autora

Pozitivni dopad sménnych relaci na bilanci zahraniéniho obchodu
v Cesku dlouhodobé& prevaZoval. Kratkodobé& pfitom existovaly
vyrazné vykyvy ob&ma sméry, dané predevSim vné&jSimi Soky
spojenymi s prudkym pohybem cen ropy a dalSich surovin. Nejvy-
raznéjsi byl pfiznivy dopad sménnych relaci v roce 1998 (62 mid.
K¢). Pozitivni dopad ve vysi 37 mid. K& v roce 2001 vyrovnaval
stejné vysokou ztratu predchoziho roku, danou silnym ristem
dovoznich cen. Pokracujici pfiznivy vyvoj sménnych relaci v roce
2002 pfinesl 51 mid. K¢&.

Tak velké pfirustky ¢i Uubytky realného dichodu nelze pfi analyze
makroekonomické rovnovahy ignorovat. V nékterych letech je vliv
sménnych relaci na realny dichod dokonce vétsi nez pfirlstek
HDP v redlném vyjadfeni. Opomijeni tohoto faktoru zkresluje
analytické uvahy o vyvoji makroekonomické rovnovahy, deformuje
progndzy inflace a muze tak mit vazné dasledky v neadekvatnich
opatfenich fiskalni i monetarni politiky.

V pfiznivém vyvoji cenovych relaci se zahrani¢im se projevuje
fada faktord — pfesun k aktivitam s vys$i pfidanou hodnotou, za-
méfeni na vyrobu sofistikovanéjSich vyrobkl, na technologicky
naro¢né fragmenty produkéniho fetézce, na zlepSené renomé
domacich znacek a odstranéni srazek zceny na ,zbozi
z Vychodu®, na zapojeni do mezinarodnich odbytovych siti, sledo-
vani modnich trendl atd. Tyto faktory zlepsuji docilované zahra-
niéni ceny a zvysuji realny dachod, aniz by rostl ,fyzicky objem*

' Slovo domaci oznacuje dichod, ktery byl vytvoren rezidentskymi
jednotkami (v€. podnikl pod zahrani¢ni kontrolou) a neproSel
procesy rozdélovani. Narodni dichod je jiz vysledkem prvotniho
rozdéleni a je tedy snizeny (zvySeny) o odliv (pfiliv) prvotnich
ddchodt do (ze) zahranici.
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vyvazeného zbozi a sluzeb. Ukazatel HDP na rozdil od RHDD tyto
zmény neodrazi.

PFipocteme-li pfinosy (ztraty) sménnych relaci k HDP (ve stalych
cenach predchoziho roku) dostaneme nasledujici tempa rudstu
realného hrubého domaciho duchodu (RHDD) ve srovnani
s ristem realného HDP (viz tabulka 2):

Tabulka 2
Rust RHDD a HDP v letech 1996-2004 (stalé ceny predchoziho
obdobi)

1996 1997 1998 1999 2000
RHDD 5,8 -0,5 2,3 0.9 2,1
HDP 4,2 -0,7 -1,1 1,2 3,9
Rozdil 1,6 0,2 3,4 -0,3 -1,8

1996-

2001 2002 2003 2004 2004
RHDD 4,3 3,7 4,0 4,7 3,0
HDP 2,6 1,5 3,7 4,0 2,1
Rozdil 1,7 2,2 0,3 0,7 0,9

Pramen: CSU, narodni Uéty a vypodty autora

V letech 1996 — 2004 byl rast RHDD v priméru o 0,9 procentniho
bodu pfiznivéjsi nez vyvoj HDP. V letech 2001 — 2004 byl vliv
sménnych relaci jesté vyraznéjsi a pfidaval k rdstu HDP 1,2 pro-
centniho bodu. Tyto udaje méni obraz c&eské ekonomiky
v mezinarodnim srovnani. Jelikoz v ostatnich stfedoevropskych
zemich byl vliv sménnych relaci na realny dichod zaporny (mirné
v Madarsku, silngji na Slovensku a nejvyraznéji v Polsku), pofadi
zemi narustovém Zebficku se méni. Podle ukazatele RHDD
v pfepoétu na obyvatele byl rist v Ceské republice nejrychlejsi ve
stfedoevropském regionu. Nenachazi se tedy mezi nejpomalejsi-
mi, jak je v obecném povédomi zafixovano podle ukazatele HDP.

4. Hruby domaci produkt versus narodni diichod

Pfedchazejici ¢ast se zabyvala ukazatelem realného hrubého
domaciho dlchodu (tedy diichodem rezidentd, ktery je ovlivnén i
pfinosy €i ztratami ze zmén sménnych relaci). Z hlediska narodni
ekonomiky je dulezité brat v Gvahu i vlivy rozdélovani ddchodu
mezi narodni ekonomikou a svétem. V silné integrované a interna-
cionalizované svétové ekonomice mulze byt zna¢na cast HDP
vytvofena firmami, které jsou pod kontrolou zahrani¢niho kapitalu.
Navic, v narodni ekonomice pracuje fada zahraniénich pracovnikd.
Dlchody z prace a kapitalu (prvotni dichody) patfici nerezidentiim
se pak musi odecist (a naopak prvotni dichody ¢eskych subjektl
vytvofené v zahranic¢i pfi€ist) od HDP, abychom dostali hruby
narodni dichod (HND).

Kategorie HND jiz 1épe (i kdyz ne UpIné) vystihuje prostfedky,
kterymi disponuje narodni ekonomika a jejichZz vySe podmifiuje
konecénou spotfebu a Uspory. Ukazatel hrubého narodniho dicho-
du je vyznamny nejen z analytického hlediska, ale i z praktického
hlediska, protoze podle vySe hrubého narodniho dichodu se plati
prispévky Evropské unii. V makroekonomickych analyzach se
vétSinou dava prednost ukazateli HDP, ktery je pro uzivatele
k dispozici ¢tvrtletn&, zatimco HND je obsaZen aZ v ro€nich narod-
nich uctech. Protoze v§ak saldo prvotnich dichodl se zahrani¢im
je obsazeno v platebni bilanci (bilance vynosu), je mozné konstru-
ovat HND i &tvrtletné. V minulosti rozdily mezi obéma ukazateli
nebyly pfili§ velké, ale v poslednich letech v dusledku liberalizace
kapitalovych transakci a silného mezinarodniho toku kapitalu a
volnéjsiho pohybu pracovnich sil se tyto rozdily zvétsuiji.

Prikladem muze byt Irsko, kde rozdil mezi HDP a HND ¢inil 9,5
procentnich bodu (p.b.) v roce 1995 a zvétsil se na 16,2 p.b. v roce
2003 v neprospéch HND. V Madarsku tento rozdil dosahl 8,7 p.b.
v roce 1998 a snizil se na 5,1 p.b. v roce 2003. P¥iCinou byl pfede-
vS§im znacény pfiliv pfimych zahrani¢nich investic, ktery posilil
podniky pod zahrani¢ni kontrolou, jejichz zisky (at jiz repatriované
v podobé dividend ¢&i reinvestované) predstavuji prvotni dichod
nerezident(l a snizuji HND dané zemé&. V pfipadé CR zadina byt
odliv prvotnich dichodl v podobé mezd, zisku, dividend a uroku
pomérné znaény a prevysuje jejich pfiliv. Saldo prvotnich dichodu
s nerezidenty (tzv. Cisté prvotni dichody) je zaporné.

V této souvislosti je tfeba upozornit na terminologické rozdily mezi
narodnimi ucty a platebni bilanci. Tfebaze doSlo k harmonizaci
obou systémd, saldo prvotnich duchodl s nerezidenty se



v platebni bilanci nazyva bilance vynosu (balance of incomes) a
v narodnich uUctech jde o Cisté prvotni dichody od nerezidentl
(+)/nerezidentim (-).

NarUstajici zaporna bilance vynost ma v poslednich letech rozho-
dujici vliv na deficit bézného uctu. Posuzovani reinvestovaného
zisku a tim i celého schodku bé&Zzného uctu platebni bilance je
obtizné, protoZe reinvestovany zisk nepfedstavuje fakticky odliv
kapitalu. Jde o fiktivni (bilanéni) polozku, kterou se vyrovnava pfiliv
kapitalu na finanénim G¢tu. Na druhé strané by bylo teoreticky
mozné zisky repatriovat a znovu pouzit k financovani investic
v hostitelské zemi. Hranice mezi repatriovanymi a reinvestovanymi
zisky je proto velmi pruzna a zavisi na rozhodnuti zahrani¢niho
investora. Do budoucna v dusledku ochabnuti pfilivu PZI je vSak
tfeba pocitat s tim, Ze reinvestovany zisk se bude ménit na zisk
repatriovany a bude predstavovat skute¢ny odliv kapitalu.
Z hlediska posuzovani makroekonomické rovnovahy je tfeba vidét,
Ze reinvestované zisky nejsou soucasti narodnich Uspor (jde o
uspory nerezidentll — tedy o vnéjsi zdroj financovani investic) a je
tedy spravné je chapat jako odliv prvotnich dichodd, ktery snizuje
narodni disponibilni dichod a tedy i narodni Uspory (a tedy zvétSu-
je mezeru mezi Usporami a investicemi a tedy i saldo bézného
Gctu).

Rozdil mezi HND a HDP ma v Ceské republice narustajici tenden-
ci a zacina byt vyznamny, protoZe v poslednich letech se pohybuje
mezi 4-5 % HDP. Niz§i HND oproti HDP znamena, Ze &ast vytvo-
feného HDP se stala vlastnictvim nerezidentd. Pfitom nemusi vzdy
jit o skute€ny odliv prvotnich dudchodu, jako je tomu v pfipadé
reinvestovanych ziskil. Rozdil mezi HDP a HND v CR je vypoéten
v tabulce 3.

Odliv prvotnich dichodl do zahrani¢i snizuje velikost rozdélova-
ného narodniho ddchodu a méa vyznamny vliv na makroekonomic-
kou rovnovahu, protoze saldo prvotnich diichodll se zahrani¢im se
stava rozhodujici polozkou v bilanci bézného uctu platebni bilance.
Zatimco pfinosy ze zmén sménnych relaci vylepSovaly saldo
bilance zahrani¢niho obchodu ve zbozi a sluzbach (vykonova
bilance), odliv prvotnich dichodl zhorSuje bézny ucet platebni
bilance. A tak jsme v CR svédky pfiznivé se vyvijejici bilance
zahrani¢niho obchodu a zhorsujici se bilance bézného Gctu.

Tabulka 3
HDP a HND v mid K¢, 1995-2004, bézné ceny

1995 1996 1997 1998 1999

HDP 1467 1661 1785 1962 2041
Bilance vynosu -7,2 -24,7 -29,2 -35,1 -46,7
HND 1459 1636 1756 1927 1995

HND v % HDP 99,5 98,5 98,4 98,2 97,7

2000 2001 2002 2003 2004

HDP 2150 2315 2415 2551 | 27511
Bilance vynosu -53,2 -83,8 -116 -117 -139,5
HND 2097 2231 2298 2433 | 2611,6

HND v % HDP 97,5 96,4 95,2 95,4 94,9

Pramen: CSU, narodni Gty a vypoéty autora

5. Disponibilni diichod

Disponibilni duchod je jakysi kone¢ny dlichod, ktery je pouzit na
kone¢nou spotfebu a zbytek predstavuji Uspory. Mluvime-li o
disponibilnim ddchodu a usporach, mame na mysli vzdy narodni
disponibilni dichod a narodni Uspory.

VySe disponibilniho dichodu je proti HDP ovlivnéna nejen saldem
prvotnich diichod(i se zahraniéim (toto saldo v CR sniZuje disponi-
bilni diichody), ale i procesy druhotného rozdéleni, v nichz dochazi
k jednostrannému pohybu dichodi (néco za nic). Bilance béznych
transfert (tzv. Cisté bézné transfery od nerezidentl) je v pfipadé
CR celkové kladna (CR vice od nerezident(l ziskava nez plati). O
tuto polozku se zvysuje disponibilni diichod CR a ¢asteéné se tim
kompenzuje ztrata z oblasti prvotniho rozdéleni. Stejnou polozku
najdeme i v platebni bilanci pod nazvem béznych prevodu.
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HDD je zhlediska zkoumani makroekonomické rovnovahy vy-
znamnym ukazatelem, tfebaze se mu v analyzach zpravidla vénuje
mala pozornost. Na vysi a zménach disponibilniho dichodu zavisi
nejen Uroven a rlst Zivotni Urovné, ale i rdst bohatstvi (jméni)
narodni ekonomiky, protoze rlst jméni jednotlivych sektoru i celé-
ho narodniho hospodafstvi zavisi pfedevsim na schopnosti téchto
sektort ¢i celé narodni ekonomiky generovat uspory. Schopnost
zemé vytvaret dostate€né Uspory je zakladnim predpokladem
dynamického a stabilniho hospodarského rozvoje. Z uspor se
financuji investice a mezera mezi usporami a investicemi uréuje
schodek & prebytek b&Zného Ustu platebni bilance. V pfipadé CR
je tvorba hrubych narodnich uspor trvale nedostate¢na vzhledem
k potfebé financovani tvorby hrubého kapitalu. Mira hrubych na-
rodnich Uspor (pomér hrubych narodnich uspor k hrubému dispo-
nibilnimu ddchodu) ma pfitom dlouhodobé klesajici tendenci.

Realny rdst hrubého disponibilniho dichodu (RHDID) se pfilis
nelisi od rGstu realného hrubého narodniho duchodu. To je dano
tim, ze saldo béznych transferd se zahrani¢im je relativné malé a
v poslednich letech vice méné konstantni. Pro prehlednost uve-
deme graf, ktery ukazuje ro¢ni rist HDP a souhrnnych ukazatel(
realného dichodu:

Graf 1 Rist HDP a ukazatel(i realného diichodu

7 —e—HDP
6 RHDD
51 - - 4- - RHDID
4,

3,

2 A

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Pramen: CSU (2004), vlastni vypodty

Zavér

Ukazatel realného rastu HDP, ktery je nejCastéji pouzivanym
ukazatelem hodnoceni vyvoje ekonomiky, nebere v Gvahu realné
dichodové efekty vyplyvajici ze zmén sménnych relaci a
v disledku toho poskytuje chmurnéjSi obraz o vyvoji ¢eské eko-
nomiky, nez by vyplyvalo z vyvoje souhrnnych ukazatel(l redlného
didchodu. Komplexni hodnoceni vyvoje ekonomiky by proto mélo
brat v uvahu nejen rust HDP, ale i to, jak jsou vyrobky a sluzby
sménovany prostfednictvim zahrani¢niho obchodu a jak je vytvo-
feny duchod rozdélovan (nejen uvnitf a mezi sektory, ale i mezi
narodni ekonomikou a svétem). Tyto procesy hraji stale vyznam-
néjsi ulohu v dusledku rostouci integrace a volného pohybu kapita-
lu. V CR v letech 1996-2004 vSechny ukazatele realného dtichodu
(redlny hruby domaci duchod, realny hruby narodni didchod a
realny hruby disponibilni dlichod) rostly v priméru rychleji nez
realny HDP. Nejvétsi predstih pred riGstem HDP zaznamenal rast
realného hrubého domaciho dichodu (o téméf 1 procentni bod
ro¢né), zatimco rdst redlného hrubého narodniho ddchodu byl o
pul p.b. niz§i nez rast redlného hrubého domaciho dichodu
v disledku relativné znaéného a rostouciho odlivu prvotnich da-
chodu do zahranici. Rist realného hrubého disponibilniho diichodu
se pfili§ nelisil od rastu realného hrubého narodniho ddchodu.
V kazdém pfipadé vztahy k zahranici (at’ jiz vlivem zmén smén-
nych relaci nebo v dusledku prvotniho a druhotného rozdéleni
ddichodtl) hraly vyznamnou ulohu v hospodafském vyvoji CR.
Dopady téchto vztahl na vyvoj makroekonomickych indikatord
dokaze systém narodniho ucetnictvi kvantifikovat. Proto by nemély
ujit pozornosti v analyzach vyvoje ¢eské ekonomiky.
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Co nezachycuje HDP pri méreni ekonomického ristu

a realné konvergence

Ukazatel hrubého domaciho produktu je bézné pouzivan
k charakteristice ekonomického rustu i pfi srovnavani ekonomické
urovné jednotlivych zemi. Pro prvni rychlou orientaci ve vyvoji
ekonomické situace je nepostradatelny vzhledem ke snadné a
rychlé dostupnosti v narodnich i mezinarodnich statistikach a
standardizované metodice vypoctu v systému narodnich uctd SNA
i ESA. Ma vsak fadu omezeni, ktera je pfi hlubsi makroekonomic-
ké analyze tfeba brat v uvahu.

Na zakladé mezinarodné ziskanych zkuSenosti zavedla proto
standardizovana metodika narodnich uétd dalSi ukazatele. Ty
zahrnuji realny hruby domaci diichod, berouci v Gvahu vliv smén-
nych relaci, a dale rozliuji produkt ¢i dichod domaci a narodni a
disponibilni diichod, ktery zahrnuje bézné transfery se zahrani¢im.

narodnich G¢th nepracuji a nejsou s nimi ani seznameni. Upne-li
se pozornost pouze na HDP, mnoho dalSich souvislosti unika.
Cilem nasledujiciho textu je ukazat na disledky omezenych vypo-
vidacich schopnosti HDP pfi analyze ekonomického ristu a postu-
pu realné konvergence a na moznosti, které pro tento Gcel nabizeji
alternativni ukazatele narodnich ucta.

1. Vliv sménnych relaci na realny dtichod

Z hlediska dosahovaného blahobytu neni rozhodujici pouze to, co
doma vyrobime a kolik toho vyvezeme, ale také to, jak vyhodné
jsou vyrobky a sluzby sménovany v zahraniénim obchodé.

V malé oteviené ekonomice maji sménné relace (Terms of Trade,
T/T), které méfime jako pomér indexd vyvoznich a dovoznich cen,
znacny vliv. Jde jednak o jejich kratkodobé vykyvy, které mohou
silné rozkolisat makroekonomickou rovnovahu v jednotlivych
letech, jednak o dlouhodobé tendence, které se projevi v celkovém
realném duchodu, uréujicim vysi spotfeby a investic.

Kratkodobé vykyvy T/T jsou obvykle spojeny s kolisanim cen
hlavnich svétovych surovin (zejména ropy). Tyto pohyby jsou pro
odbératelské zemé, zejména pro ekonomiky mensiho rozméru,
exogenni veli¢inou. Jinak je tomu s dlouhodobou tendenci ve
vyvoji T/T, kterd& ma zvelké &asti endogenni charakter. Pokud
nejde o trvalejsi pferozdélovani mezi zemémi se zdroji surovin a
zemémi zpracovatelskymi, které se tyka celych skupin zemi, je
prednosti jednotlivé zemé, jestlize se jeji pozice v obchodovani se
sveétem trvale zlepSuje, a nevyhodou, jestlize se zhorSuje.

Ceska ekonomika je velmi citliva na jednorazové vykyvy sménnych
relaci v kratkodobém €asovém horizontu. V nékterych letech maiji
zmény T/T vétsi vliv na tvorbu realného dichodu nez pfirdstek
HDP ve stalych cenach (viz tabulka 1). Napfiklad v roce 1998
doslo sice k poklesu HDP o 1,1 %, tento ubytek byl vSak vysoce
pfevazen pfinosem zlepSenych sménnych relaci o 3,5 % HDP.
Naopak v roce 2000 byl vykazan vysoky priristek HDP o 3,9 %,
avSak nepfiznivy vyvoj T/T snizil zdroje o 1,7 % HDP, takze
v uhrnu byl pfiristek realného dichodu nizSi nez vroce 1998.
V roce 2002 byl pfinos T/T ve vySi 2,2 % HDP vétsi nez pfirdstek
HDP, ktery dosahl pouze 1,7 %.

Tabulka 1
Tempa rastu HDP a vliv T/T na realny dichod

o technické parametry, které se statistikové snazi brat pfi kon-
strukci cenovych indext podle moznosti v Uvahu. Jedna se o
presun k aktivitam s vy8Si pfidanou hodnotou, sofistikovangjsi
vyrobky, naro€néjsi technologie, zlepSené renomé domacich
znaCek a odstranéni srazek z ceny na ,zbozi z vychodu®, zapojeni
do mezinarodnich odbytovych siti, sledovani médnich trendl atd.
Tyto faktory zlepSuji docilované zahraniéni ceny a zvySuji realny
ddchod, aniz by rostl ,fyzicky objem* vyvazeného zbozi a sluzeb.

Ceska ekonomika se v dlouhém &asovém horizontu vyznaduje
pfiznivym vyvojem sménnych relaci (viz tabulka 2).

Tabulka 2
Vyvoj sménnych relaci zbozi a sluzeb ve vybranych zemich
EU (1995 = 100)"

1998 | 2000 | 2001 2002 | 2003 | 2004

Cesko 109,4 | 1059 | 108,4 | 111,8 | 1123 | 1134
Némecko 99,5 96,7 96,7 97,6 97,5 97,0
Rakousko 98,3 97,0 97,3 99,1 | 100,1 99,2

Francie 101,1 98,4 99,4 | 101,8 | 102,0 | 103,2
Madarsko 101,1 97,9 98,3 99,2 98,8 98,2
Polsko 98,1 91,6 91,6 91,3 90,3 90,2

Slovensko 98,6 97,0 94,4 95,4 95,3 94,9
Slovinsko 103,5 | 101,1 | 103,0 | 105,1 | 105,8 | 104,6

1998 | 2000 | 2002 | 2004

Tempo rastu HDP (stalé ceny) -1,1 3,9 1,7 4,0
Pfinos T/T (v % HDP) 3,5 -1,7 2,2 0,7

Pramen: CSU, narodni ugty, propocet autorky.

Tak velké pfirGstky ¢i ubytky realného dichodu nelze pfi analyze
ignorovat. Opomijeni tohoto faktoru zkresluje Uvahy o vyvoji mak-
roekonomické rovnovahy, deformuje prognozy inflace a muze tak
mit vazné disledky v neadekvatnich opatfenich fiskalni i mone-
tarni politiky.

Trvalé zlepSovani sménnych relaci je na rozdil od kratkodo-
bych vykyvi endogennim faktorem. Projevuji se v ném kvalita-
tivni zmény v uplatnéni produkce dané zemé na svétovém trhu.
Jde o kvalitativni zmény v Sirokém smyslu slova, nikoliv pouze

1)Podle deflatoru vyvozu a dovozu z narodnich Gétd
Pramen: European Commission, Statistical Annex of European Economy,
Spring 2005.

Ze zkoumanych zemi je vyvoj sménnych relaci v Cesku
v posledni dekadé nejpriznivéjsi. Zatimco v ostatnich stfedoev-
ropskych zemich (SVE-5) kromé Slovinska dochazi ke zhorSovani,
v Cesku se T/T v roce 2004 ve srovnani s rokem 1995 o 13,4 %
zlepsily.

V ukazateli HDP jsou zmény sménnych relaci pfi pfepoc¢tu do
stalych cen vylou€eny. Vychazi se z principu ,co by bylo, kdyby se
neménily ani vnitfni, ani zahrani¢ni ceny“. Zohlednuje se tedy jen
rust objemu vyrobené produkce, zatimco pfijeti vyvazené produkce
na zahrani¢nim trhu, jakoZ i vyhodnost zahrani¢ni smény pfi dovo-
zu se neberou v Uvahu, nebot zmény ocenéni se vyluCuji. Pfitom
v8ak — na rozdil od zmén vnitfnich cen — zmény cen vyvozu a
dovozu ovliviuji realny dichod dané zemé, ktery je k dispozici pro
spotfebu a investice.

2. Ukazatele realného dlichodu

Vyjadfeni vlivu sménnych relaci se zahrani¢im na souhrnné ukaza-
tele ekonomické aktivity bylo pro analytiky vyzvou jiz v druhé
poloviné minulého stoleti. Napf. v USA je jiz od pocatku 80. let
publikovan tzv. ,Command-basis GNP*, ktery tento vliv zahrnuje
(viz Bureau of Economic Analysis).

Z evropskych ekonomicky vyspélych zemi se dlouhodobou ten-
denci pfiznivého vyvoje sménnych relaci vyznacuje pfedevsim
Svycarsko, které pfi méreni ekonomického ristu tradiénim ukaza-
vyjadreni celkovych hospodarskych vysledkd zemé byl zde proto
vyvinut ukazatel tzv. ,redlného” HDP (dale GDPV)1. Autor U. Kohli
navrhl konstrukci tohoto ukazatele na zakladé produkénich funkci.
Realny HDP lze ve zjednoduSeném vyjadfeni kalkulovat podle
vzorce:

(1) GDPV = TDDV + XGSV*(PXGS/PMGS) - MGSV,

kde TDDV je redlna domaci poptavka, XGSV a MGSV jsou objemy
dovozu a vyvozu (ve stalych cenach) a PXGS a PMGS jsou defla-
toru dovozu a vyvozu. Vliv T/T je zde pfifazen k charakteristice
vyvozu s odGvodnénim, Ze pfi zlepSeni ¢&i zhorSeni sménnych
relaci se zahrani¢im je nutno vyvézt ze zemé vétsi ¢i mensi mnoz-
stvi realného produktu (a tak oslabit &i posilit zdroje pro domaci
poptavku).

! Realny“ zde neznamena vyjadfeni ve stalych cenach, ale pro-

dukt, ktery ma zemé skute¢né k dispozici.




GDPV ukazuje v dlouhodobé &asové fadé udajii za Svycarsko
tempa rustu zhruba o pul procentniho bodu vys$si nez klasicky
HDP.

V metodice narodnich Gétl byly v 90. letech vyvinuty ukazatele
podobného typu. Od revize metodiky soustavy Uctd SNA 93 i ESA 95
znaji a vyuzivaji ukazatel realného hrubého domaciho dichodu
- RHDD, jehoz charakteristika se ve své podstaté shoduje s vySe
uvadénym GDPV. OdliSnost je pouze vtom, Ze pfi konstruk-
ci GDPV je cely vliv T/T pfifazen k vyvozu. V narodnich uétech se
kalkuluje zvlast vyvoz a zvlast dovoz v cenach predchoziho roku a
rozdil takto zjiSténého salda proti saldu v béznych cenach se
pficita kK HDP. P¥i bilanci zahrani¢niho obchodu blizké k vyvaze-
nosti poskytuji oba postupy témér shodné vysledky.

Vzorec pro vypocet pfinosu €i ztraty ze zmén sménnych relaci T
(Trading gains and trading losses) ma v narodnich ucétech (ESA
95) nasledujici tvar:

2) T=(X-M)/P-(X/Px-M/Pm),

kde je X vyvoz zbozi a sluzeb, M dovoz zbozi a sluzeb, Px cenovy

deflator vyvozu, Pm cenovy deflator dovozu a P prdmérny cenovy
deflator bézného salda vyvozu a dovozu.

Saldo vykonové bilance, korigované o zménu cen ve vyvozu i
dovozu proti vychozimu obdobi (viz vyrazy ve druhé zavorce vyse
uvedeného vzorce) se porovnava se saldem v béznych cenach,
upravenym o deflator salda.? Rozdil takto upravenych sald pred-
stavuje celkovy vliv T/T, pfipocitdvany k HDP ve srovnatelném
ocenéni (pfi metodé fetézeni jde o ceny pfedchoziho roku).

Vysledny rozdil ukazatele RHDD proti ukazateli HDP je v Cesku
vétsi neZ ve Svycarsku. RHHD roste zde zhruba o 1 procentni
bod rychleji nez HDP. V obdobi 1996-2004 ¢ini rozdil 0,9 p.b.,
v soucasné dekadé 2001-2004 je to jiz 1,2 p.b. (viz tabulka 3).

Tabulka 3 ;
Priimérna roc¢ni tempa rastu HDP a RHDD v Cesku 1996-2004
1996-2000 2001-2004 1996-2004
RHDD 21 4,2 3,0
HDP 1,5 3,0 2,1

Pramen: CSU, narodni uéty a propodet autorky.

Tyto udaje méni obraz ¢eské ekonomiky v mezinarodnim srovnani.
Jelikoz v ostatnich stfedoevropskych zemich byl vliv sménnych
relaci na redlny dachod zaporny (mirné v Madarsku, silnéji na
Slovensku a nejvyraznéji v Polsku, viz tabulka 2), pofadi zemi
na rdstovém zZebficku se méni.

Podle RHDD v piepoétu na obyvatele byl rast v Ceské repub-
lice v poslednim obdobi nejrychlejSi ve stfedoevropském
regionu. V letech 2001-2004 se zde tento ukazatel zvySoval 0 4,4 %
v roénim priiméru (propodet na zakladé udaji CSU). Ostatni postko-
munistické stfedoevropské zemé udaj o RHDD zatim nepublikuji, 1ze
jej vSak odhadnout podle vyvoje sménnych relaci a podilu vyvozu na
HDP.

Podle priblizného odhadu autorky3 rostl ve stejném obdobi RHDD
v propoCtu na obyvatele na Slovensku tempem 4,1 % rocné.
V Madarsku a Slovinsku se tento ukazatel pohyboval rovnéz mirné
nad 4 %, v Polsku pod 3 %. Vezmeme-li v Uvahu vliv sménnych
relaci na realny diichod, pak se ekonomicky rtst v Cesku nena-
chazi mezi nejpomalejSimi, jak je zafixovano v obecném povédomi
podle ukazatele HDP.

Rychlejsi tempa rastu RHDD nez HDP umoznuji rychlejsi rast
domaciho uziti — spotreby a investic, aniz by byla narusovana
vnéjsi ekonomicka rovnovaha. V Cesku rostly v obdobi 1996-
2004 spotfeba a investice v uhrnu o 0,6 p.b. rychleji nez HDP,

2 Vlyznam Upravy salda v béznych cenach o deflator P neni zcela
jasny. Obvykle se provadi podle priméru cenovych indexd pro
dovoz a vyvoz, takze zmény se do velké miry kompenzuji a nemaji
na celkovy vysledek velky vliv.

% Odhad proveden na zakladé Udaju o vyvoji T/T a podilech vyvozu
na HDP na zakladé vySe uvedeného zjednoduSeného vzorce (1).
Prameny udaji viz European Commission, Statistical Annex of
European Economy, Spring 2005, s. 36-40, 84, 100 a 108. Rozdil-
ny vyvoj poctu obyvatelstva, ktery ovliviiuje vysledny propocet o 1
az 2 desetiny procenta v obou smérech, viz stejny pramen.

Bulletin CES

pficemz schodek zahrani¢niho obchodu ¢inil v roénim priiméru 2,6 %
a v probihajici dekadé (2001-2004) se snizil na 1,7 %.

RHDD - na rozdil od HDP - vystihuje 1épe vliv kvalitativnich zmén,
av8ak pouze v Casti produktu, prochazejici zahrani€ni sménou.
Dlouhodobé tendence zlepSovani &i zhorSovani kvality v Sirokém
smyslu se promita v realném zhodnocovani ¢i znehodnocovani
mény, které se projevi v rychlejSim nebo pomalejSim postupu
nominalni konvergence. Vyrovnavani relativnich cenovych hladin
(CPL — Comparative Price Levels) probiha soubézné s realnou
konvergenci, avSak vzhledem k rozdilné hospodarské politice
jednotlivych zemi mohou oba procesy postupovat riiznou rychlosti.

3. Domaci produkt versus narodni diichod

DalSi aktualni otazkou pfi analyze transformujicich se ekonomik je
rozdil mezi vyvojem ,domaciho* a ,narodniho* produktu. HDP
charakterizuje tvorbu produktu na Uzemi daného statu. V praxi
v8ak dochazi k prerozdélovani dichodl mezi narodni ekonomikou
a svétem.

PFesunuji se zisky zahraniénich podnikd i ¢ast mezd zahrani¢nich
pracovnikl (prvotni dichody). Pod vlivem velkého pfilivu zahranic-
niho kapitalu ve formé pfimych zahrani€nich investic dochazi na
urcitém ,stupni zralosti PZI k vyznamnému odlivu ziskl ze zemé.
Dlchody jsou pak uzivany jinde, nez jsou vytvareny.

Také na tento problém metodika narodnich U¢tl reaguje. Vedle
charakteristik ,domacich“ zna téz ukazatel hrubého narodniho
ddchodu (HND).

Rozdil mezi HDP a HND je pomérné velky v malych otevienych
ekonomikach. Napfiklad v Irsku dosahuje HND jen 4/5 drovné
HDP a jeho tempa rlstu jsou podstatné pomalejsi nez tempa
bézné sledovaného ukazatele HDP.

Také v Cesku je tfeba prekonat setrvaéné predstavy, Ze rozdil
mezi témito ukazateli je zanedbatelny. Uroveri HND je jiz 0 5 %
nizsi nez HDP. Odliv zisk(l zahrani¢nich vlastnik spolu s odlivem
mezd zahrani¢nich pracovnikll snizuje tempa ristu HND ve
srovnani s tempy rastu HDP v poslednich 5 letech o 0,6 pro-
centniho bodu.

HND lépe vystihuje prostfedky, kterymi disponuje narodni ekono-
mika a jejichz vySe podmirfiuje kone€nou spotfebu a uspory.
Z téchto duvodl je téz bran za zaklad pro vypocet prispévkl clen-
skych statd do rozpoctu Unie, nebot |épe odpovida skutecnym
finanénim zdrojim jednotlivych zemi.

4. Tempa rustu HDP a postup realné konvergence -
statistické paradoxy

Vy$8i tempa ristu HDP ve stalych cenach (v pfepocétu na obyvate-
le) jsou obvykle pouzivana jako dlikaz pfiblizovani ekonomické
urovné zaostavajicich zemi k zemim vyspélej§im. AvSak ani pro
tento ucel neni ukazatel HDP ve stalych cenach zcela smérodatny.

Paradox 1 - rychlosti vykazovaného riastu HDP v centralné
planovanych ekonomikach neodpovidala realna konvergence

Znamy je statisticky paradox z obdobi existence centralné plano-
vanych ekonomik (CPE), které vykazovaly mimoradné rychla
tempa rGstu HDP ve stalych cenach, avSak k ekonomické urovni
vyspeélych trznich ekonomik se nepfiblizovaly, naopak se vzdalova-
ly. Pfi odtrzeni od vyvoje ve vyspélém svété dochazelo ke zhorSo-
vani kvality vyrobkld a sluzeb, které nebylo zachyceno v indexech
inflace a vykazovalo se fiktivné jako rast.

V socialistickém Ceskoslovensku se tento rozpor projevoval velmi
zfetelné. Lze jej nazorné dokumentovat na srovnani s Rakouskem.
Narodni diichod Ceskoslovenska v propoétu na obyvatele vzrostl
ve srovnani se stavem pred Il. svétovou valkou vyrazné vice nez
v Rakousku (viz tabulka 4).*

Vykazovanému predstihu v tempech ristu v§ak neodpovidal vyvoj
ekonomické urovné. Zatimco pred pocatkem Il. svétové valky
ekonomicka uroven podle existujicich odhadl mirné prevySovala

* Za Ceskoslovensko je k dispozici index narodniho dlichodu, coz
neni zcela srovnatelné s indexem HDP za Rakousko. AvSak lze
dokazat, ze pfi méfeni srovnatelnym ukazatelem HDP by byl
vykazany rast z obdobi centralniho planovani v Ceskoslovensku
jesté vyssi, zejména vzhledem k narGstajicimu podilu sluzeb.



rover Rakouska®, v povale¢ném obdobi se postupné snizovala
(viz tabulka 5).

Tabulka 4
Indexy rustu narodniho dichodu a hrubého domaciho pro-
duktu v Ceskoslovensku a Rakousku 1990/1937

Celkem Na obyvatele
Ceskoslovensko (ND) 6,9 6,3
Rakousko (HDP) 5,8 5,1

Pramen: Propocet autorky na zakladé udajd FSU, Historicka statisticka
rotenka CSSR, Praha, 1985, navazujicich statistickych ro€enek CSFR a
statistickych ro¢enek Rakouska.

Tabulka 5 ;

HDP na obyvatele v PPP v Ceskoslovensku, Rakousko = 100
1937 1970 1985 1990
> 100 98 83 50

Pramen: Heston, A., Summers, R., A New Set of International Comparisons
of Real Product and Price Levels Estimates for 130 Countries, 1950 — 1985.
Review of Income and Wealth 1, Vol. 34, 1988; ECP 1990.

| kdyZz se vezme v Gvahu uréité podcenéni udaju celosvétovych
svétovych a evropskych srovnavacich programd, dané metodic-
kymi rozdily jednotlivych projektt ICP a ECP (zejména podcenéni
Udaja v ECP 1990, které byly pfi retropolaci projektu z roku 1996
zvySeny o 5 az 6 p.b. a po nedavné revizi HDP by je bylo tfeba
dale zvysit asi o stejny rozsah), propad mezinarodni pozice Ces-
koslovenska v ekonomické urovni proti Rakousku i ostatnim eko-
nomicky vyspélym zapadoevropskym ekonomikam byl nesporny
(viz téz graf 1).

Graf 1 HDP na obyvatele v PPP v CSSR a
vybranych VTE 1970 a 1985 (v tis. stalych I$ z roku 1980)12 5
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Pramen: viz tabulka 5 01985

K objasnéni paradoxu, znamého z vyvoje CPE, Ize uvést nasledu-
jici argumenty:

e  ZhorSovani kvality (v Sirokém smyslu) nezachycené v in-
dexech inflace bylo zakladni pfi¢inou fiktivniho zvy$ovani
temp rastu HDP.

. Regulované ceny nepfedstavovaly odpovidajici ,vahy“ pfi
agregaci produktu. V dusledku neexistence trznich sil se rela-
tivni ceny nerovnaly relativnim meznim nakladdm.

. Prudké strukturalni zmény vedly k rychlému zastaravani
stalych cen. Rychle rostouci odvétvi méla proto vétsi ,vahu“
v celkovém indexu, nez by odpovidalo skute¢nym relacim
v béznych cenach (tzv. Gerschenkroniiv efekl‘).6

. Motivace na pInéni planu vedla ke zkreslovani ukazatel(
produkce. ,Dvojita deflace” pfi propoctu HDP pak zpUsobila,
Ze mezispotfeba byla zkreslena méné a vysledna pfidana
hodnota tak byla nadhodnocena.

PFi srovnanich ekonomické urovné v prostoru i €ase je tfeba brat
v Uvahu faktickou nesrovnatelnost produktu v riiznych spole-
c¢enskych podminkach. Rok 1990 byl zlomovym rokem, kdy se

° Ekonomicky vyvoj v mezivalecném Rakousku byl méné pfiznivy
nez v Ceskoslovensku, tak?e na sklonku Il. svétové valky byla
ekonomicka uroveri ¢eskych zemi podle riznych odhadu jiz vyssi.
° Nazvano podle ekonoma, ktery po I. svétové valce analyzoval
vyvoj sovétské primyslové produkce. Jde o ,relativitu indexnich
udaja“, vysvétlovanou negativni korelaci mezi tempy ristu vykonu
v jednotlivych sektorech a vyvojem jejich relativnich cen.

Z CES

pfedchozi vazby a sméry uZiti produktu a sluzeb hroutily. Zacalo
dochazet k prudkym strukturalnim posunim v rozpadajicim se
spoleenstvi RVHP. Radikalné se ménily poZzadavky na kvalitu i
sloZeni celkového produktu jak v domaci, tak i v zahrani¢ni po-
ptavce.

Vyrobky a sluzby, které v byvalém systému plnily svou uZitnou
funkci a byly bez problému sménovany v ramci celého spolecen-
stvi, se staly naraz obtizné uplatnitelnymi nebo nepotfebnymi,
takZe jejich vyroba se zacala prudce omezovat. V tomto roce srov-
navané stfedoevropské zemé jiz zacaly — byt v rdzné mife - poci-
tovat transformacni krizi. (Nejvyraznéji poklesl HDP v tomto roce
v Polsku, zatimco v Ceskoslovensku a Madarsku se hlub$i pokles
o 16 %, resp. o 12 % odehrdl az vroce 1991.) HDP
v transformaénim obdobi prudce poklesl, pritom se vSak jeho
struktura a kvalitativni parametry zasadné zmeénily.

PFi srovnavani vlastnosti domacich a mezinarodnich cen je nutno
rovnéz brat v uvahu, ze mezinarodni ceny odrazeji cenové
relace ,,bohatych“ zemi, které se od cenovych relaci tranzitivnich
zemi SVE liSi tim vice, ¢im je jejich ekonomicka uroven nizsi.

V souc¢asném vyvoji tranzitivnich zemi je vhodné sledovat, zda se
statisticky paradox neobraci a zda nedochazi k postupnému
zlepSovani kvality v Sirokém smyslu, které indexy HDP ve stalych
cenach dostate€né neodrazeji. PFiznivy vyvoj sménnych relaci
v Ceské ekonomice, doprovazeny dlouhodobym realnym zhodno-
covanim koruny, tomu z&asti nasvédCuje. Nominalni, ale i realna
konvergence muze v takovém pfipadé probihat rychleji, nez se jevi
podle temp rustu HDP.

Paradox 2 — rychlosti vykazovaného ristu HDP na Slovensku
neodpovida postup realné konvergence k sousednim zemim

Novy ,stfedoevropsky“ paradox se projevuje ve vykazovanych
rychlych tempech rastu slovenské ekonomiky, kterym zcela neod-
povida vyvoj ekonomické urovné, méfené HDP na obyvatele
v parité kupni sily. Podle tohoto ukazatele se slovenska ekonomika
ke svym postkomunistickym sousedim v dlouhém ¢asovém hori-
zontu nepfiblizuje, ale naopak se vzdaluje.

Index rastu HDP na obyvatele, méfeny stalymi domacimi cenami,
byl na Slovensku ze celé obdobi transformace rychlejsi nez
v Cesku a az kuriézné stejné rychly jako v Madarsku a Polsku (viz
tabulka 6). Presto se ekonomicka uroven Slovenska v obdobi
1991-2004 k ekonomické udrovni uvadénych sousednich zemi
nepfiblizila. Zatimco HDP na obyvatele v parité¢ kupni sily byl
vroce 1990 nad drovni Madarska (116 %), v souCasnosti je silné
pod ni (86 %), ve vztahu k Cesku poklesl z 84 % na 76 % a predstih
pred Polskem se snizil ze 144 % na 113 % (viz graf 2).

Tabulka 6 Index ristu HDP na obyvatele v letech 1991 — 2003
(v %)

2003/1990 2003/1995
Ceska republika 113,2 117,7
Slovensko 122,7 134,7
Madarsko 122,4 137,6
Polsko 122,5 138,1

Pramen: Eurostat, Structural Indicators a narodni ro¢enky

Graf2 HDP na obyvatele Slovenska v poméru k
Cesku, Mad'arsku a Polsku (v %, b&zné parity kupni sily)
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Pramen: ECP’90, Eurostat, Structural Indicators

Pokles ekonomické urovné Slovenska v relaci k sousednim zemim
se tyka predevSim prvni poloviny 90. let. Pozdéji se jiz tempo
poklesu v& Madarsku zmirnilo a vigi Cesku a Polsku do$lo
k postupnému navratu smérem k vychozi pozici.




5. Prizplisobovani slovenské ekonomiky - kam se ztraci
jeji HDP

Transformaéni procesy splyvaly s dusledky rozpadu spole¢ného
statu. Ty znamenaly nejen ztratu presunu zdroji z ¢eskych zemi
ve vysi cca 11 % HDP (Cesko presunovalo 4 % svého HDP), ale
téZ nutnost pfizpusobeni cen, mezd i celkové spotfeby nizsi pro-
duktivité prace.

Ve vztahu k Cesku vyrazné poklesla troven soukromé spotieby a
prudce se snizila Urover investic v propo¢tu na obyvatele (viz graf
3). Jestlize vroce 1990 Uroven investic v propoétu na obyvatele
byla na Slovensku vy3si nez v Cesku, v roce 2002 dosahovala jiz
pouze dvou tfetin, a to nehledé na vysokou miru investic, vysoce
presahujici evropsky prumér.

Graf 3 Relace Slovenska k Cesku ve spotiebé a
investicich na obyvatele v roce 1990 a 2002
(b&2né ceny a b&zné parity, Cesko = 100)
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Poznamka: 1990 z Kés, 2002 z PPS
Pramen: Propocty autorky na zakladé statistickych ro¢enek a ECP 02002

K nejhlubs§imu propadu doslo v urovni priamérnych mezd.
PFed rozpadem Ceskoslovenska patfily slovenské mzdy spolu se
mzdami Ceskymi k nejvySSim v rdmci stfedoevropskych tranzitiv-
nich zemi. Od ¢eskych mezd se liSily smérem dolG o pouha 3 %.

EU-25. Ve srovnani se mzdami €eskymi dosahuji nominalné jen
necelych dvou tfetin (346 eur proti 532 eur v roce 2003). Ve srov-
nani se sousednimi ,starymi“ ¢lenskymi staty EU predstavuji slo-
venské mzdy jen zlomek (viz tabulka 7).

Tabulka 7
Priimérné hrubé mésiéni mzdy v zemich SVE-8 v roce 2003 ve
srovnani s Rakouskem

V kurzovém prepoctu V parité kupni sily
EUR EUR/PPS

Rakousko = 100 Rakousko = 100

Cesko 532 21 1047 43
Madarsko 544 22 1022 42
Polsko 499 20 1065 44
Slovensko 346 14 757 31
Slovinsko 1085 43 1476 61
Estonsko 431 17 897 37
Lotyssko 299 12 711 29
Litva 311 12 696 29
Rakousko 2 496 100 2429 100

Pramen: Propocéty autorky na zakladé udaju Podkaminer, L. et al., 2004.

Snizeni nominalni drovné mezd v relaci k sousednim zemim bylo
docileno kombinaci pomalého ristu nominalnich mezd s deprecia-
ci ménového kurzu. Odstup mezd v realném vyjadfeni je vzhledem
k nizsi cenové urovni Slovenska o néco mensi nez odstup mezd
nominalnich. Ve vztahu k Cesku poklesly realné mzdy v roce 2003
z vychozi téméf shodné urovné na 72 % (méfeno paritou kupni
sily). Podobny propad nastal i viéi ostatnim stfedoevropskym
zemim, a to i viéi Polsku, které ma nizsi ekonomickou urover.

Obtizné soutéZeni na vnéjSich trzich si vynucovalo silné podbizeni
meénovym kurzem, ktery se po prvni hluboké depreciaci spole¢né
Ceskoslovenské koruny po rozdéleni mény dale prudce znehodnotil.

Bulletin CES

Odpovéd’ na otazku, kam se ztraci slovensky HDP, Ize z¢asti
nalézt v disledcich dezintegrace trhu. Po rozpadu spole¢ného
statu bylo nutno produkci, dfive sméhovanou za regulované ,na-
kladové“ ceny, nerespektujici rozdily v produktivité prace, prevést
na trh vnéjsi. Na vné&jSim trhu platily trzni ceny, zohledrujici konku-
renci. K ziskani odbytu bylo nutno ceny pfizpusobit nizsi produkti-
vité a navic se k prosazeni na novych trzich podbizet nizkym
meénovym kurzem. Naopak pfi dovozu Slovensko nakupovalo
nékolikanasobné draze nez dfive na trhu vnitfnim s niz8i cenovou
hladinou.

Slovenskad koruna se po rozdéleni mény znehodnotila ve
vztahu ke koruné ceské na pomér 77 CZK/100 SKK v roce
2003. Depreciace vedla k cenovému podbizeni a zhorSovani T/T.
Zatimco T/T v Cesku se v roce 2004 proti roku 1992 o 28,3 %
zlepsily, na Slovensku se naopak o 7,7 % zhorSily. Pfi velké
véaze vyvozu v obou zemich (v CR v sou&asnosti kolem 70 % HDP,
v SR téméf 80 %) vedl rozdilny vyvoj T/T k odliSné dynamice
realného diichodu, determinujiciho moznosti domaciho uziti. Ces-
ky realny ddchod roste vyrazné rychleji nez HDP, slovensky pod-
statné pomaleji.

Vzhledem k pomalejSimu rdstu RHDD nez HDP na Slovensku bylo
Sovala vnéjSi ekonomicka rovnovaha. Slovenska ekonomika
vykazuje rychly rust HDP, avSak jeho vyznamna cCast se pri
zahrani€ni sméné ztraci v postupném zhorSovani sménnych
relaci.

Konvergence slovenské ekonomické urovné k ¢eské probiha
presto od poloviny 90. let pomérné dynamicky. V obdobi 2001-
2004 se HDP na obyvatele v parité kupni sily priblizuje k urovni
Ceska v roénim praméru o 0,8 procentniho bodu. Podafilo se
téz snizit rozdil v produktivité prace. Jestlize t€sné pred rozpadem
spoleéného statu v roce 1992 byl HDP na pracovnika (v béznych K¢s)
na Slovensku o 11 % nizsi, v roce 2003 je pfi vyjadfeni v béznych
PPS nizsi pouze 0 5 %, tj. 3 p.b. (viz tabulka 8).

Tabulka 8
Produktivita prace a jednotkové pracovni naklady (JPN)
v zemich SVE-8 v poméru k EU-15 v roce 2003"

HDP Agregatni JPN

na pracovnika na jednotku HDP

EU-15 = 100 EUR/PPS EU-15 =100
Cesko 58 0,30 46
Madarsko 63 0,30 45
Polsko 54 0,28 46
Slovensko 55 0,22 33
Slovinsko 70 0,46 70
Estonsko 45 0,30 45
LotySsko 39 0,22 33
Litva 44 0,24 36

" Produktivita prace méfena hrubym domacim produktem na pracovnika
v PPS, pracovni naklady na zaméstnanou osobu propocteny podle narod-
nich u¢td - nahrad zaméstnancim, pfepoétenych sménnym kurzem.
Pramen: Propocet autorky na zakladé Eurostat, Structural Indicators, duben
2005 a Labour Costs in Europe 1996-2002, Statistics in Focus 9, 2004.

Byly jiz zfejmé prekonany dusledky rozpadu spole¢ného statu a
slovenska ekonomika se pfizplsobila nové situaci. Pfesto bude
trvat jesté nejméné jednu dekadu, nez se i pfi jednobodovém
predstihu v tempech rastu HDP ekonomicka uroven Slovenska
vrati na pozici, kterou ve vztahu k Cesku jiz dosahovala v roce
1990 (4. 84 %). Uplna konvergence ekonomické (a tim i mzdové)
urovné Slovenska zabere vicero desetileti. S tim je nutno pocitat
pfi odhadech migraénich proudd obyvatelstva z vychodu na zapad.

Slovenska ekonomika se pfeménila dik nizkym mzdam

jednotkovymi pracovnimi naklady v ramci EU (viz tabulka 8). Jde o
typickou ,low cost economy”. Soutézit s témito podminkami analo-
gickym sniZovanim trovné mezd (a dani) neni pro Cesko realistic-
kou alternativou. Tim vétsi dulezZitosti nabyvéa orientace na nece-
novou (kvalitativni) konkurenceschopnost.



